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AUTORIDADES Y CONVOCATORIA

ORGANO

CONSEJO DIRECTIVO

SINDICATURA

APELLIDO Y NOMBRE

KHAYAT, Ricardo
CRAMAZZI, Jose Luis
LAGERHEIM, Gustavo
FOSSATI, Esteban
LOBERA PACIN, José F.
DRIUSSI, Juan
SANCHEZ CASTELAN, Marcelo
SINAT, Rubén
SANTALUCIA, Marcelo
PICEDA, Rubén
MORAND, Hugo
HUKQOVSKY, Néstor
OJEDA, Ariel

AGUIRRE, Marcelo
PEREZ, Eduardo
GONZALEZ, Alfredo
TENERANI, Sebastian
RUIZ DIAZ, Victor
NARDONI, Raul Hector
AGUIRRE, Javier

BARRIOS CIMA, Julio

CARGO

Presidente

Vicepresidente

Secretario

Tesorero

Prosecretario

Protesorero

Vocal Titular 1©

Vocal Titular 2°

Vocal Titular 3¢

Vocal Titular 4©

Vocal Suplente 1°©

Vocal Suplente 2°

Vocal Suplente 3¢

Vocal Suplente 4°

Vocal Suplente 5¢

Vocal Suplente 6°

Vocal Suplente 70

Vocal Suplente 8°

Sindico Titular

Sindico Suplente

Gerente General
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CONVOCATORIA A ELECCIONES

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio del Chaco hace saber a los asociados:

1.

La convocatoria a Comicios para elegir: Presidente, 4 Consejeros Titulares, 4 Consejeros suplentes, un Sindico
Titular y un Sindico suplente, por renovacion de autoridades por vencimiento de mandato segun los Arts. 34°,
35, 58° y cctes. del Estatuto Social de la Entidad.

El mandato del Presidente y Vocales titulares y suplentes a elegir se extendera por dos afios. En tanto que el
Sindico Titular y el Sindico Suplente se extendera por un aro.

El comicio se celebrara en la sede de la Bolsa de Comercio del Chaco sito en calle Arturo Frondizi N® 174 3er
Piso de la ciudad de Resistencia, el dia viemes 20 de abril de 2018, en el horario de 15 a 18 hs. El voto es
secreto.

La junta electoral, la cual funcionara en la sede la institucion, estara integrada por los socios Sr. Fernando
Cavana, Sr. Carlos Ramon Soto y Sr. Raul Ernesto Parra, como miembros titulares; y por los socios Sr. José
Debortoli, Sr. Osvaldo Nardoni y Sr. Enrique Cubells, como suplentes.

El plazo de presentacion de listas vence el jueves 20 de marzo de 2018, y el plazo de impugnacion de listas
presentadas vence el 27 de marzo del 2018, actos que deberan efectuarse en la sede de la entidad (Arturo
Frondizi N® 174, 7° piso, Resistencia), hasta las 17.00 hs.

Los requisitos para la presentacion de listas y demas condiciones generales de la votacion esta a disposicion de
los interesados en la sede de la institucion.

Gustavo Lagerheim Ricardo Khayat
Secretario Presidente

CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio del Chaco, de conformidad a lo previsto en los Arts. 77, 78, sgtes. y cctes. del
Estatuto Social de la Entidad, convoca a Asamblea General Ordinaria a llevarse a cabo el dia Viernes 28 de abril del 2017,
a las 19:00 horas, en la sede de |a entidad, sita en el 3er Piso de Frondizi N° 174 de Resistencia, para tratar el siguiente:
ORDEN DEL DiA:

1.

2.
3.

Designacion de dos asociados para suscribir el acta de la asamblea junto con el Presidente y el Secretario de la
misma.

Lectura y aprobacion del Acta de la Asamblea anterior.

Tratamiento y aprobacion de la Memoria y Balance e Informe del Sindico correspondientes al Ejercicio
Economico N° 9 cerrado el 31 de diciembre del afio 2017.

Integracion de Reserva Facultativa conforme art. 6° del Estatuto.

Lectura del Acta de Escrutinio elaborada por la Junta Electoral respecto de los comicios celebrados en el dia de
la fecha y proclamacion del Presidente, 4 Vocales Titulares y 4 Vocales Suplentes, Sindico Titular y Sindico
Suplente electos.

Gustavo Lagerheim Ricardo Khayat
Secretario Presidente
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MENSAJE

LIDERAZGO Y CONSOLIDACION

Durante el transcurso de 2017 se han registrado trascendentes logros en lo institucional y en todos los planos: directivo,
estratégico y operativo. Estas novedades han proyectado a la institucion al ambito nacional por la materializacion de
diversas acciones, las cuales concitaron el compromiso activo por parte de todos los integrantes de la organizacion.

En lo concerniente a la consolidacion institucional, merecen destacarse las siguientes acciones:

MAYOR INTEGRACION INTERINSTITUCIONAL.

Una mayor integracion con las otras Bolsas, Mercados y Camaras sectoriales con actividad en Argentina. Esta
novedad del periodo bajo comentaric se ha reflejado nitidamente en la participacion de nuestra Bolsa como
coorganizadora de las subastas de los lotes primicia de los principales cereales, granos y frutos oleaginosos.
VINCULACION CON NUEVOS ACTORES.

En 2017 se ha materializado una vinculacion directa con tres administradores de activos y con un broker con
base en Uruguay. De estas vinculaciones surgen nuevos productos para ampliar la oferta que tradicionalmente
venimos poniendo a disposicion de nuestros comitentes.

PREMIO AL EMPRESARIO DEL ANO.

La fijacion del PREMIO AL EMPRESARIO DEL ANO como el acontecimiento mas convocante que retne a los
agentes economicos de la provincia, con el mérito de que son quienes dinamizan a los diversos sectores y, a la
par que crean valor, generan con sus practicas, consciencia y transmiten valores ligados al espiritu emprendedor,
la trayectoria, la innovacion, el cuidado del ambiente en resguardo de las condiciones de sustentabilidad de la
vida humana.

PLATAFORMAS DE NEGOCIACION.

El acceso a practicamente todas las plataformas de negociacion que operan en el pais se ha intensificado al
mismo tiempo que ha aumentado la diversificacion de la oferta de productos disponibles para nuestros
comitentes.

MOVIMIENTO DE ASOCIADOS.

El ininterrumpido crecimiento de asociados y clientes.

En este marco, se destacan particularmente:

v Como una realidad del presente: La inmediata operatividad de la Nueva figura Agente de Colocacion
y Distribucion Integral de Productos de Inversion Colectiva es un hecho que desde 2017 nos permite
actuar como canal de distribucion de una cada vez mas amplia gama de oportunidades de inversion
adecuadas a los diversos perfiles de inversionistas —nuevos y ya existentes— que ofrecen sus
excedentes financieros en busca de una rentabilidad competitiva y adecuada a variables grados de
tolerancia o aversion al riesgo.

v Y como hechos futuros: El Remate del lote primicia de GIRASOL programado para realizarse en
Charata, provincia del Chaco, el 28 de febrero de 2018 y, adicionalmente, la participacion de la BCCH
en las subastas de los lotes primicias de los demas granos, cereales y frutos oleaginosos que tengan
por anfitrionas a las otras bolsas del pais.

Una mirada a las operaciones de las distintas unidades de negocios da cuenta de una finalmente lograda consolidacion
operativa, cuya realidad se refleja fielmente en los datos de los estados contables de este ejercicio economico, el N 9 de la
BCCH. Observados con atencion, los nimeros de las unidades de negocios de la BCCH al finalizar 2017, evidencian un
claro salto cualicuantitativo en los siguientes aspectos:

En la evolucion de las masas patrimoniales consideradas en sus grandes magnitudes, sin el grado de detalle con
que son expuestas en los Estados Contables.

El crecimiento del Activo en el orden de un 153 % amerita una mencion especial. No puede pasarse en silencio el
hecho de que el Patrimonio Neto ha aumentado en un 156 %.

En escueta sintesis: esta institucion, que comenzo con una capitalizacion de un millon de pesos, exhibe hoy un
palrimonio neto de $ 37,1 millones. Significa que en nueve afos, todos junios, hemos sido capaces de hacer
multiplicar por 37 el capital inicial.

El crecimiento firme de las operaciones cursadas y, correlativamente, las comisiones generadas, por la Unidad
Bursatil. En este sentido, los concepios senalados explican un crecimiento del 116 % para el Resultado
Financiero Total y del 33 % para el Resultado Nelo del efercicio. En estos nimeros se aprecia la eficacia en la
labor de un equipo plenamente integrado y consustanciado con las metas de crecimiento de nuestra entidad.

El sostenido crecimiento del sendero alcista en la Unidad Agronegocios. Esta conduccion valora positivamente el
fuerte impulso aportado por los actores de la Unidad Agronegocios y que se manifiesta en los principales
indicadores que dan cuenta del comportamiento de esta area. Asl, medido por la cantidad de contralos
regisirados, el crecimienio en el periodo considerado ha sido del 22 % respecto del afio anterior.
Consecuentemente, los ingresos generados por derechos de registro aumentaron en un 18 %, comparados con
el referido ejercicio.
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*  La contribucion del Laboratorio de Analisis. Durante el intervalo que abarca esta Memoria, la Unidad Laboratorio
ha realizado 21.728 determinaciones analiticas, que representan un crecimiento del 107 % respecto del guarismo
observado en el afio previo.

Detras de cada resultado hay una accion positiva. Hay una actividad y un despliegue de energias impulsados por una
voluntad que se dirige a un objetivo con vocacién de éxito.

Esa es la fuente de todo lo obtenido por los equipos de la institucion: el equipo del area de inversiones, el de cada una de
las otras areas de negocios, el equipo de las areas administrativas y contable, de tesoreria, de cumplimiento reguatorio, de
la Mesa de Operaciones Financieras, los equipos de trabajo constituidos para el Premio Empresario del Afio y para el
Remate de la Primicia de Girasol, el equipo conformado con la alta gerencia.

Y, también, el equipo de los miembros del Consejo Directivo: Aquellos consejeros que, de la administracion de su tiempo
distribuido entre la atencion de sus negocios y de la vida familiar, han detraido una cierta carga horaria para atender las
demandas del cargo directivo y las inherentes a misiones especificas encomendadas. Seria injusto omitir a quienes
muchas veces debieron elegir entre exigencias propias de su puesto empresarial o en las entidades representativas
sectoriales. Ellos, todas las veces que pudieron, acompariaron con su presencia, con sus opiniones, con sus aportes de
ideas e, inclusive, con la construccion de una sana critica, siempre para mejorar.

En momentos como este, de ponerlo todo en perspectiva, es gratificante dar alto relieve al espiritu de armonia, de bien
entendida camaraderia, de participacion y protagonismo natural que ha signado esta experiencia en la conduccion de esta
Bolsa, en estos afios de fuerte crecimiento y de firme proyeccion institucional. Entre personas que en lo fundamental
tenemos pensamientos parecidos, ha sido raro el disenso. Cuando fue inevitable disentir, hubo, en contadisimas
ocasiones, disenso. Disenso, SI. Discordia NO. Por estas muy breves razones, reciba cada uno el mas célido
agradecimiento por su valiosa participacion.

Perspectivas

De cara al futuro, por lo menos del futuro inmediato, resulta esperanzador mirar hacia dénde vamos.
Marchamos, sin duda, hacia un recorrido ascensional en todas las unidades de negocios. Y vamos muy seguros, afirmados
en la experiencia ganada en estos afios recientes. Seguros pero también precavidos.

« Prevemos una tendencia creciente en el area bursatil, quizas con nuevos instrumentos, tanto en productos como
en servicios, que los cambios normativos en gestacion seguramente habilitaran.

«  Avizoramos una flexibilizacion -lenta pero inevitable- en las presiones tributarias y una tendencia a la baja en los
costos para producir, tanto en la economia real como en la economia financiera.

« Esperamos una intensificacion de cambios culturales y, de la mano de las transformaciones tecnolégicas, nos
preparamos para superar los desafios y aprovechar las oportunidades que traen.

Entre los hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio econoémico pero dentro del pericdo que comprende el
mandato de esta gestion hasta el 20 de abril de 2018, entiendo que merecen rescatarse especialmente los siguientes:

1. El Primer Remate Nacional del Lote Primicia de Girasol programado para el 28 de febrero de 2018 y del
cual la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO sera anfitriona.
Esta es la primera vez que en nuestro pais se subasta la primera cosecha —admitida en condiciones
reglamentarias— y en la ocasion le ha correspondido a nuestra institucion organizar los aspectos practicos y fijar
una sede en la provincia del Chaco para realizacion del evento.
Esta participacion se da en un esquema de colaboracion que tiene a las demas Bolsas de Argentina como
coorganizadoras y cada una ird cumpliendo rotativamente la funcion de anfitrion cada afio.
En esta oportunidad, juntamente con la Bolsa de Comercio del Chaco, coorganizaron el acontecimiento: la Bolsa
de Comercio de Rosario y la de Santa Fe, la Bolsa de Cereales de Enire Rios, las Camaras Arbitrales de
Cereales de Rosario, de Santa Fe y de Entre Rios y la Asociacion Argentina de Girasol.
Ademas de fijar un precio de referencia inicial para el sector (se pagd $ 15.600 por tonelada), ha colocado
indudablemente a nuestra entidad en los primeros planos nacionales y asi lo evidencia la profusa repercusion
periodistica alcanzada.

2. La inscripcion de esta Bolsa como Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Productos de
Inversion Colectiva (N° 72), ante la Comision Nacional de Valores.
Esta novedad, representa mucho mas que la simple agregacion de una funcion adicional a nuestra Bolsa.
Significa que como agentes colocadores y distribuidores integrales de productos de inversion colectiva
(principalmente Fondos Comunes de Inversion), pasamos a ofrecer a nuestros comitentes una amplia y muy
variada gama de oportunidades de inversion y una conectividad que no excluye practicamente ninguna de las
posibilidades que brinda hoy el sistema bursatil argentino.

Definitivamente, 2017 ha sido un afio excelente en realizaciones y augura mejores perspectivas aun.
Cordialmente.

Ing. Agr. Gustavo Lagerheim Cr. Ricardo Khayat

Secretario Presidente
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lll. ACTIVIDAD INSTITUCIONAL
lll.1. ASAMBLEA Y REUNIONES DE CONSEJO DIRECTIVO

Renovacion de autoridades: Elecciones 2017

De acuerdo con la programacion prevista y en cumplimiento del cronograma electoral oportunamente aprobado, el viernes
28 de abril de 2017 se cumplid el proceso eleccionario para renovacion parcial del Consejo Directivo y total de la
Sindicatura, tal como lo dispone el Estatuto de la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO.

La secuencia de procedimientos, como lo determina la manda estatutaria, se inicid con la emision y difusion publica de la
convocatoria y continué con la integracion de la Junta electoral, que en 2017 estuvo integrada por los sefiores Fernando
Cavana, Carlos Ramon Soto y Raul Ernesto Parra, como miembros titulares y los Sres. Néstor Pablo Hukovsky, José
Ernesto De Bortoli y Eduardo Pérez DNI, como miembros suplentes.

Finalmente, cumplidos todos los pasos procedimentales previstos por las normas aplicables, resultaron electos los
siguientes:

LISTA A - CAPITAL Y DESARROLLO

Candidato Mandato hasta
CONSEJO DIRECTIVO
Vicepresidente CRAMAZZI, José Luis 28/04/2019
LAGERHEIM, Gustavo 28/04/2019
. FOSSATI, Esteban 28/04/2019
Vocales Titulares ,
SANTALUCIA, Marcelo 28/04/2019
PICEDA, Rubén 28/04/2019
PEREZ, Eduardo 28/04/2019
GONZALEZ, Alfredo 28/04/2019
Vocales Suplentes -
TENERANI, Sebastian 28/04/2019
RUIZ DIAZ, Victor 28/04/2019
SINDICATURA
Sindico Titular NARDONI, Radl 28/04/2018
Sindico Suplente AGUIRRE, Javier 28/04/2018

Asamblea General Ordinaria 2016

También el viernes 28 de abril de 2017 se celebro la Asamblea Anual Ordinaria de la entidad y en su transcurso tuvo lugar
la proclamacion de las autoridades en comicios previstos para ese mismo dia.

Como consecuencia de la presentacion de Lista Unica y con base en la normativa aplicable a la presente circunstancia,
luego de la lectura del Acta de la Junta electoral, la Asamblea procede a proclamar a los candidatos gue fueron propuestos
por la Lista N° 1 CAPITAL Y DESARROLLO.

Posteriormente, el Consejo Directivo —en cumplimiento de las disposiciones del art. 37 del Estatuto— en su reunion del dia
lunes 15 de mayo de 2017, designd a los vocales que pasarian a desempenar las funciones de Secretario, Tesorero,
Prosecretario y Protesorero. Por unanimidad, el Consejo Directivo decidi6 la siguiente conformacion:

Secretario: Ing. Agr. Gustavo Lagerheim
Tesorero: Ing. Agr. Esteban Fossati
Prosecretario: Lic. José Francisco Lobera Pacin
Protesorero: CP. Juan Driussi
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Reuniones de Mesa Directiva y de Consejo Directivo

Durante el periodo que abarca la presente Memoria, se han realizado 28 reuniones, contabilizando tanto las de Consejo
Directivo como las de Mesa Directiva.

En el transcurso de ellas, se han tomado trascendentes decisiones que afectan positivamente el sentido ascendente de la
marcha institucional. Entre las mas destacadas, es posible sefialar:

e La participacion de la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO en la federalizacion de las subaslas de los lotes
primicia de las principales commodities agricolas que se comercializan en el ambito bursatil argentino.

e Renovacion y ampliacion de la fianza bancaria dirigida a completar las exigencias de respaldo financiero
requerido por el ente regulador (CNV).

e Inscripcion de esta Bolsa como AGENTE DE COLOCACION Y DISTRIBUCION INTEGRAL DE PRODUCTOS
DE INVERSION COLECTIVA ante la Comisién Nacional de Valores

e  Aprobacion del Acuerdo de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion con BACS
Administradora de Activos SA SGFCI y BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA.

e  Aprobacion del Acuerdo de Colocacion y Distribucion Integral de FCI con Balanz SGFCI y Banco de Valores S.A.

« Vinculacion con Quest Advisers Agente de Valores S.A.

e Apertura de nueva cuenta depositante en Caja de Valores S.A. para operatoria con Fondos Comunes de
Inversion.

+« Reuniones en Buenos Aires con autoridades del MATBA (Mercado a Término de Buenos Aires) y con miembros
de la Camara Arbitral de la Bolsa de Cereales sde Buenos Aires.

lll.2. Operatoria actual y nuevas vinculaciones

Accesos directos a plataformas BYMA, ROFEX, MAV, Y MATba e indirecto a MAE

La Mesa de Operaciones Financieras de la BCCH sigue manteniendo accesos direcios a las plataformas de negociacion de
los siguientes mercados:

ROFEX, para operar con derivados (fundamentalmente, futuros de dolar).

MAV, para descuentos de valores de corto plazo.

BYMA, para la totalidad de titulos transables en el mercado secundario del sistema bursatil argentino.

MAE, para acceso al mercado primario o de lanzamiento de diversas especies tales como: titulos publicos
(frecuentemente, representativos de deuda soberana y subsoberana), Obligaciones Negociables, emisiones de
ampliacion de capital, emisiones de salida al mercado (por pare de empresas que comienzan a cotizar en bolsa),
etc..

ASENENEN

Nuevas vinculaciones

En el periodo bajo comentario se han gestionado diversos contactos y se ha avanzado en tratativas que, finaimente,
concluyeron en nuevas vinculaciones institucionales y comerciales que han beneficiado a todos los actores:

» alaBolsa en la expansién de sus negocios;
» alos comitentes, en una ampliacion y mayor diversificacion de sus posibilidades de inversion;
» alas contrapartes, en sumar un importante canal de distribucion de una variada gama de productos financieros.

Los nuevos vinculos institucionales y comerciales desarrollados incluyen a:

+« BACS Administradora de Activos SA SGFCI.
Se trata de un administrador de activos constituido bajo el formato juridico de una sociedad anénima y registrado
ante la Comision Nacional de Valores.

» BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA.
Es conocido en el mercado financiero argentino como disefiador de soluciones financieras orientadas a
empresas. Opera principalmente en Banca de inversion, securitizacion, préstamos prendarios, servicios de
administracion de carteras crediticias y compra de carteras crediticias

« BALANZ SGFCI SA
Actaa como sociedad gerente de Fondos Comunes de Inversiéon y se vincula con Banco de Valores S.A. que
interviene como sociedad depositaria en las relaciones negociales de la sociedad gerente.

*  Banco de Valores S.A.
Fue creado en 1978 con el objeto expreso de contribuir al desarrollo del mercado de capitales en Argentina (asi
lo dice su instrumento fundacional). Actualmente desarrolla actividades de banco comercial y de banca de
inversion. Es reconocido en el ambito bursatil argentino —practicamente desde el inicio de sus actividades— como
“el banco de los Agentes de Bolsa”). Hoy es, en sus relaciones con la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO, la
sociedad depositaria para la operatoria que involucra a Balanz SGFCI SA.



* Delta Asset Management SA
Es un administrador de activos y se caracteriza por ofrecer una amplia variedad de Fondos de Inversion
adecuados a casi todos los perfiles de inversores. En la practica, la conclusion de los instrumentos para
formalizar esta vinculacion, permitira a la BCCH ampliar considerablemente el espectro de productos financieros
ofrecidos a su base de comitentes.

* Quest Capital Advisers Agente de Valores S.A.
Es un broker internacional con sede en Montevideo Uruguay y al presente se encuentra expandiendo su
presencia en Latinoameérica.

ll.3. Participacion en otras sociedades

En el marco de una politica de asociacion estratégica con entidades e instituciones con las cuales la Bolsa pudiera tener,
generar o proyectar objetivos convergentes o complementarios, el Consejo Directivo ha aprobado en el afio 2011 la
adquisicion de unidades de participacion accionaria en el Mercado a Término de Buenos Aires S.A. (MATBA), y con la
Compaifiia Logistica del Norte S.A. (COLONO).

MATBA

La vinculacion con el MATBA ha producido, desde el inicio mismo de la relacion, resultados comerciales y financieros
exitosos y en una tendencia de promisorio crecimiento, tal como se viene verificando en los hechos todos los afios.

COLONO

Una primera aproximacion con esta compafiia se dio a través de la adquisicion del uno por ciento (1%) del capital
accionario de la empresa y mas tarde, mediante la oportunidad de acrecer esa proporcion se elevo al diez por ciento (10%).
Posteriormente otra capitalizacion de COLONO redujo nuevamente la representatividad de la participacion patrimonial de la
Bolsa al actual uno por ciento (1%).

lll.4. Conferencias y participacion en otros foros

Conferencia de Mariel Fornoni

El jueves 6 de julio, La Bolsa de Comercio del Chaco organizo la conferencia “Proyectando Resultados Electorales y su
impacto en la economia” destinada a sus clientes y socios, todo en vistas a las proximas elecciones nacionales de octubre.

La Doctora Mariel Fornoni, Directora de Management & Fit, frente a un auditorio calificado de inversores y empresarios
desarrollé las expectativas sociales, informé sobre la imagen de los principales dirigentes politicos nacionales y del
gobiemno nacional. También explico las proyecciones de los resultados electorales y qué se juega el gobierno nacional en
las elecciones. Finalmente, se analizaron diferentes escenarios post elecciones.

En la oportunidad, los clientes y socios de la Bolsa de Comercio del Chaco obtuvieron un pormenocrizado analisis de las
elecciones nacionales y su impacto en las inversiones y negocios.

En sus palabras de apertura, al referirse al sentido de esta iniciativa, dijo el presidente de la Bolsa, contador Ricardo
Khayat: “facilitar a los clientes y socios de la Bolsa de Comercio del Chaco esa cantidad y calidad de informacion para la
toma de decisiones en sus negocios e inversiones, nos parecié oportuno & importante. Es un servicio mas para nuestro
grupo de interés, somos un vehiculo para mejorar la comprension del contexto y su impacto en las inversiones y negocios”.

El analisis del disefo y funcionamiento de las variables que forman de los escenarios politicos y economicos que realizo
Fornoni, sumé buena e importante informacion para transitar el camino hasta (y después) de octubre. Los inversores de la
Bolsa, asi como el staff de la institucion, valoraron esta actividad.
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1% Congreso Internacional del Algodén

El mes de septiembre de 2017 encontro a la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO desplegando una activa participacion en
este encuentro nacional realizado en la ciudad de Saenz Pefa.
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Alli, un equipo de la institucion —en un espacio especialmente habilitado a la Bolsa— atendié a un numeroso publico que con
gran receptividad escucho las posibilidades de inversion y de financiamiento para pymes a que pueden acceder a través de
esta Bolsa, como asi también la hoja de ruta disefiada por nuestra entidad para la conformacion del Mercado Algodonero
(MERCAL). Las explicaciones fueron acompanadas por la entrega de folletos ilustrativos que fueron muy demandados por
los asistentes.



Expo Vinos 2017

En el mes de agosto nuestra entidad llevé adelante una actividad
dentro de la Expo-Vinos 2017, la cual estuvo dirigida a nuestros
principales clientes.

La actividad consisti6 en posibilitar a tales clientes, la entrada a la
Expovinos 2017, y en particular, al Salon de Alta Gama de la misma,
para una demostracion y degustacion de vinos de la Bodega Catena
Zapata, para luego efectuar un recorrido por los diversos espacios
donde los feriantes expusieron desde aguas de mesa, vinos,
espumantes y productos vinicos, hasta productos elaborados
artesanalmente procedentes de granjas radicadas en la provincia.

11I.5. Manual del Inversor

Durante 2017 la institucién ha materializado, para beneficio de los inversores y de la comunidad de negocios en general,
una version actualizada del Manual del Inversor.

Este instrumento sirve tanto para el aprendizaje —por sus estrategias didacticas— como para proveer conocimientos que por
razones de especificidad y alta especializacion, muchas veces se encuentran fuera de los contenidos curriculares de la
oferta academica del sistema formal de educacion

lll.6. Capacitacion

Programa de Asesor Financiero Certificado (AFC)

Este afio, la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO nuevamente
fue sede regional del programa ASESOR FINANCIERO
CERTIFICADO, una de las tres certificaciones de idoneidad en
materia financiera que ofrece el Instituto Argentino de
Ejecutivos de Finanzas.

Con 54 inscriptos, la cantidad de cursantes se mantenido en
los niveles observados en ediciones anterior, envidenciando las |

potencialidades de la plaza local para atender una
demanda no suficientemente cubierta por la oferta
académica del sistema formal de educacion local. En
2017 aprobaron sus estudios mas de 40 cursantes.

Anualmente y para toda |la region Nordeste, un cuerpo
docente integrado por profesores de ambas
instituciones, dicta los cursos presenciales en la casa
central de la Bolsa, en la ciudad de Resistencia.

Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

En el mes de diciembre de 2017 se llevo a cabo en la sede de nuestra institucion, la Capacitacion anual en materia de
PLAyYFT, la cual estuvo dirigida al personal y a miembros de consejo directivo. La actividad se encuadra en la exigencia de
la Resolucion UIF N° 229/2011 y en el programa de capacitacion anual de la entidad.

lll.7. Desayunos de Trabajo

Durante todos los martes a partir del mes de abril y hasta el mes de diciembre del ano 2017 se llevaron a cabo los
“Desayunos de trabajo” con asociados y clientes, los cuales constituyen un ambito ideal para compartir y analizar junto a
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empresarios locales la situacion macroeconomica, sus perspectivas futuras y sus impactos sobre las decisiones de
inversion y hnanclamlento Durame los 38 encuentros realizados participaron mas de 500 asistentes en el afio.




lIl.8. Reportes, Informes y Difusién del Mercado de Capitales.

Reporte Bursatil Semanal

Durante el afio se ha cambiado tanto el formato como los contenidos especificos de esa produccion informativa destinada a
inversores y al publico general. Ahora se cuenta con una mas profusa informacion para responder a la demanda de
mayores precisiones y un mejor despliegue del material informativo.

Newsletter Mensual

Con una periodicidad mensual la Bolsa de Comercio del Chaco emite este medio de comunicacion que llega a comitentes y
asociados que se convierte en el principal vehiculo de captacion de potenciales nuevas inversiones, complementariamente
con las novedades diarias subidas a la pagina web institucional (www.bcch.org.ar) y en linea con el Reporte Bursatil
Semanal.

Noticias pagina web institucional y redes sociales

Diariamente la pagina institucional renueva la reproduccién de los titulos méas significativos en cuanto a novedades con
incidencia en las decisiones de inversion y financiamiento.

El objetivo es reunir en un espacio de difusion propio aquella informacion considerada de interés para los lectores de la
Bolsa y seguidores de la Bolsa por medios digitales, y que se encuentra disponible en fuentes abiertas pero cuya
dispersion dificulta su acceso a los decisores en cuestion de seleccion de inversiones.

Durante el corriente afio se realizd un fuerte despliegue comunicacional a través de la pagina web y de redes sociales, en
particular, los seguidores de la Fun page de Facebook se incrementaron en un +64% i.a..

Difusién del Mercado de Capitales

Durante el segundo semestre del afio se llevaron adelante charlas dirigidas a alumnos de 4to y 5to afio de escuelas
secundarias y a alumnos de la Universidad de la Cuenca del Plata y de la Universidad Nacional del Nordeste. Las charlas
estuvieron a cargo de gran parte del personal en relacion de dependencia de nuestra entidad y se focalizaron en aspectos
diversos del funcionamiento de la Bolsa y del mercado de capitales.

- —
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l1I.9. Premio Empresario del Ano

El acontecimiento maximo del calendario anual de la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO es también el mas convocante
para lo mas representativo del empresariado local.

Este Premio, creado por la Bolsa para distinguir a empresarios que se destacan por algunos de los valores que promueve
la institucion: la trayectoria, la innovacion, el espiritu emprendedor, la solidaridad social y el compromiso con el ambiente,
viene a cumplir la funcion de un reconocimiento al empresario local y a la vez, proyecia extraordinariamente la presencia
institucional con alcance nacional.

En esta oportunidad, la Bolsa de Comercio del Chaco premio a Hugo Morand, propietario de Supermercade Remo, Aggan
SRAL, El Recodo SRL de Villa Angela -entre otros emprendimientos-, como el empresario del 2017, ante una multitudinaria
presencia de representantes de firmas provinciales como dirigentes y referentes del sector econémico que se dieron cita en
el Centro de Convenciones Gala.

En ediciones anteriores fueron premiados los empresarios Guillermo Linke (afno 2013), Jorge Cura (2014), Eduardo
Meichtry (2015) y Miguel Angel Warnier (2016).
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También se entregaron menciones especiales a Rolando Aguirre (Premio Innovacion), Silvia Sanchez (Premio a la
Trayectoria y la Responsabilidad Social Empresaria), y a Manuel Celauro y Eduardo Yubrin (Premio al Espiritu
Emprendedor).

11.10. Concurso del Lote Primicia del Girasol — Cosecha 2017 / 2018

El 22 de noviembre se lanzo en la sede de nuestra entidad el Concurso del Lote Primicia del Girasol — Cosecha 2017 /
2018, resultando ganador del mismo el Productor / Acopiador Sucesion de Carinelli Atilio Augusto de |a localidad de
Corzuela, Pcia. del Chaco, cuyo lote primicia arribd a la Planta aceitera de Bunge Argentina SA, de San Jeronimo Sud,
Pcia. de Santa Fé (destino establecido en el Reglamento), el 1 de diciembre.
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La cosecha del lote fue supervisada por técnicos de la Bolsa de Comercio del Chaco, mientras que la recepcion en destino
y el anélisis posterior fue desarrollado por la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario con el objeto
de garantizar el cumplimiento de los requisitos del Certamen. La casa corredora encargada de la operacion fue la firma
Ojeda Zaks Corredores.
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lll.11. Movimiento de Asociados. Altas y Bajas en 20167

A lo largo de 2017 se han verificado 17 ingresos de nuevos asociados y fueron resueltas favorablemente 10 solicitudes de 25
baja.
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IV. Gestion Areas de Negocios

IV.1. Operatoria Bursatil

Durante el afio hemos recibo la autorizacion de
la Comision Nacional de Valores en virtud de la
cual nuestra institucion fue inscripta en el registro
correspondiente como Agente de Colocacion y
Distribucion  Integral (ACyDI) de Fondos
Comunes de Inversion bajo el N® 72. Asimismo,
se suscribieron acuerdos de Distribucion con tres
(3) de las sociedades gerentes de mejor
performance durante el afio 2017, a saber: Delta
Asset Management SA SGFCl (Sociedad
depositaria: Banco de Valores SA), BACS
Administradora de Activos SA SGFCI (Sociedad
depositariaz BACS Banco de Crédito vy

Securitizacion SA), y Balanz SG FClI SA b
(Sociedad depositaria: Banco de Valores SA).

Sobre finales del afio 2017 se suscribio el

acuerdo de Promocion con el Broker de la
Republica Oriental del Uruguay, Quest
Capital Advisers Agente de Valores SA,
entidad subsidiaria de ANDBANK. El Grupo
AndBank es un banco privado con mas de
80 anos de experiencia, fruto de la fusion en
2001 entre Banc Agricol (propiedad de la
familia Cerqueda) y Banca Reig (propiedad
de la familia Reig). Por su parte, Quest
Capital es un Intermediario Financiero que

- opera en Montevideo, autorizado por el
Banco Central del Uruguay, que se especializa en servicios de consultoria financiera a instituciones e individuos para sus
inversiones en los mercados de valores internacionales. Asimismo, la ejecucion, liquidacion y custodia de todas sus
transacciones se realiza a través de Pershing LLC., una subsidiaria de The Bank of New York Mellon Corporation, con la
cual Quest Capital Advisers mantiene un contrato de corresponsalia. Pershing LLC Pershing y sus filiales ofrecen
soluciones globales para empresas de servicios financieros a aproximadamente 1400 clientes. Pershing cusiodia y
administra aprox. USD 1,5 billones de Activos y posee un capital neto de USD 2.000 millones, en tanto que Bank of New
York Mellon posee USD 1,6 billones y 30 billones de activos en custodia o administrados.

Una vinculacion en este sentido permitiria
a la Bolsa de Comercio del Chaco ampliar
su actual oferta a sus clientes hacia
productos listados en otros mercados -
extranacionales- de modo directo vy,
reciprocamente, aportaria a los brokers un
acceso al mercado bursatil argentino.

Este hito permitira ampliar la oferta actual
de productos y servicios del mercado de
capitales orientada a clientes de la
institucion

Durante el comente afio 2017, la Mesa de
Operaciones Financieras -habilitada en el arfo
2015-, posibilito soportar las operatorias nuevas en
los mercados ROFEX y MAE, como asi también el
importante incremento en los volumenes operados
fundamentalmente en BYMA. La Mesa de
operaciones de financieras constituye un recinto
altamente equipado y dotado de tecnologia de
ultima generacion que permite la interconexion de la
Bolsa de Comercio con todos los mercados en
donde opera (BYMA, MAV, MatBA, ROFEX, MAE,
etc.), posibilitando brindar a la clientela un servicio
de excelencia en la provision de productos y
servicios del mercado de capitales.
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Asimismo, a comienzos del afio se logro el acceso al
Mercado Abierto Electronico SA (MAE) por medio de la
intercanexion con el Mercado de Valores de Buenos
Aires SA (MERVAL), circunstancia que permitio poner
a disposicion de nuestros clientes activos financieros
que son negociados en ese mercado, como es el caso
de los instrumentos de regulacion monetaria del BCRA
(LEBACS).

Durante el corriente afio se concluyo con la adecuacion
de los sistemas para posibilitar el inicio de la operatoria
DMA (Direct Market Access), nuevo servicio que la
Bolsa de Comercio del Chaco pone a disposicion de
sus clientes de la Unidad de negocios de mercado de
capitales, y que permitid que los mismos ejecuten
transacciones en tiempo real en BYMA SA.

Asimismo, durante el afic 20176 |la Bolsa de Comercio
del Chaco, en el marco del Régimen PyMEs de la
Comisién Nacional de Valores, continio poniendo a
disposicion de las PyMEs locales alternativas de
financiamiento mediante el descuento de cheques de
pago diferido con aval del FO.GA.CH. (Fondo de
Garantia del Chaco) que es administrado por la
Fiduciaria del Norte S A., de GARANTIZAR SGR y de
AVAL FEDERAL SGR. A la fecha hay méas de 205
PyMEs calificadas y precalificadas para descontar
CHPD con un monto de calificacion y precalificacion
superior a los $255.000.000, muchas de las cuales ya
han conseguide financiamiento en el mercado de
capitales por intermedio de nuestra institucion.



En linea con la estrategia comercial desplegada en el ano, la cantidad de cuentas comitentes se incremento en un 42%
respecto del afio anterior, llegando a un total de 989 cuentas. La variacion absoluta respecto del afio anterior fue de 293
cuentas, lo que implica un +29% respecto de la variacion absoluta observada en el afo pasado.

Cantidad de Ctas. Cites.

Evolucién anual de Cuentas Comitentes

2017
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El volumen de operaciones registrado en el afio 2017 ascendi6 a $2.938.201 906, superando en un 97% al observado en el

afio 2016.
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Asimismo, la cantidad de operaciones tuvo un incremento del 50%, ascendiendo en total a 17.186. Por otra parte, el canal

de operaciones web evidencio un total de operaciones de 1.223, equivalente a mas del 7% del total de operaciones del
afo.

Evolucién anual Cantidad de Operaciones

Cantidad de Operadones [0}

2017
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Como consecuencia de lo anterior, los ingresos por comisiones bursatiles crecieron fuertemente llegando en el ano a los
$5.787.168, un +53% respecto del afio anterior.

Evolucion anual de comisiones
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Otro guarismo que evidencia la evolucion del Unidad de Mercado de Capitales son los Patrimonios Administrados, los
cuales ascendieron al cierre de 2017 a $589.766.345, siendo la cifra un 126% de crecimiento anual.



Evolucién Patrimonios Administrados

Patrimeonlos Adm Inistrades {5}

M ratrimonios Administrados

En linea con la evolucién anterior, los fondeos que recibieron las Ctas. Cttes. Durante el afio ascendieron a $336.490.972,
esto es, un 96% de incremento respecto del afio anterior.

Evolucién anual Fondeos de Ctas.

Fondeos de Ctas. Ctres. ($)

 Fondeos de Cras.

Producto de todo lo anterior, los Ingresos de Ia operatoria bursatil registraron un fuerte incremento durante el afio
2017 de mas del 41% respecto del afio anterior.
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IV.2. Registro de Contratos

La produccién y cosecha en la provincia del Chaco de los principales granos fue de 3.454.856 TNs. segun informacion
procesada con datos de la Secretaria de Agricultura de la Nacion con las siguientes participaciones:

REGISTRO DE CONTRATOS

Agricola Chaquefa, cinco pr|nr|pd|a=-q granos y participacion en el total

2016 2017 2016 2017 2017
5%

1.347.070 1.414.000 50% 41%
MAIZ 563.146 961.782 21% 28% 71%
GIRASOL 405.579 749.838 15% 22% 85%
SORGO 251.530 231.874 9% 7% -8%
TRIGO 121.550 97.362 5% 3% -20%
TOTAL 2.688.875 3.454.856 100% 100% 28%

Observamos en el cuadro precedente que la produccion de los 5 principales granos tuvo un incremento en el 2017 del 28%
con respecto al 2016 con un incremento significativo incremento en girasol y maiz.

REGISTRO DE CONTRATOS

Participacion en la contrato
Producc. Regstrado Reg. / Producc. Registrado Reg. /
(TNs.) Produc. (%) (TNs.) Produc. (%)

SOJA 1.347.070 834.178 1.414.000 865.172 61%
MAILZ 563.146 646.300 115% 961.782 535.879 56%
GIRASOL 405.579 398.759 98% 749.838 465.037 62%
SORGO 251.530 31.030 12% 231.874 18.066 8%
TRIGO 121.550 66.097 54% 97.362 72.191 74%
TOTAL 2.688.875 1.976.364 - 74% 3.454.856 1.956.345 57%

La participacion de la registracion de contratos sobre la produccion chaquefia para los cinco principales granos se estima
en el 57%, con una participacion destacable en oleaginosas (74% en trigo, 62% en girasol y 61% en soja) y menores
guarismos registrados de cereales que se argumentan en el mayor uso propio para consumo como forraje o destino
comercial local.
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Es destacable que la produccion chaquefia subid un 28% con respecto al afio anterior, en tanio que el volumen de
toneladas registradas en la Bolsa de Comercio del Chaco se mantuvieron casi sin cambios (-1%). En consecuencia, al igual

que lo observado en el afio 2016, verificamos una tasa de registracion mas sobre la produccion chaguefia del 57% en el
2017 versus 74% en el 2016.

REGISTRO DE CONTRATOS

Variacion de la Produccion Agricola Chaquefia, de lo registrado e ingresos generados

Var. %
0,
Concepto mm WLl Ingresos
N

Produccién total 2.688.875 3.454.856
Registracion total 1.976.364 1.956.345 -1% 18%
Registrado / Produccion (%) 74% 57% -23%

Durante el afio 2017 se registraron contratos de granos por un volumen de 1.960.548 toneladas, esto es un -1,1% por
debajo de la registrado en el afio anterior.
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Por su parte, se registraron contratos de granos por un volumen de $7.631.219.944, esto es, un 18% por encima de lo
registrado en el afio anterior.
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En linea con la variacion positiva en los montos registrados, los ingresos por registro de contratos alcanzaron en el afio la
suma récord de $7.641.294, esto es un +18% respecto del ano anterior,
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Un dato interesante de resaltar es el incremento en la cantidad de contratos registrados, cuyo guarismo fue de 11.723,
representando un incremento anual del 22%.

CANTIDAD DE CONTRATOS DE GRANOS

Cantidad de contratos
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IV.3. Laboratorio de Analisis de Granos

Los servicios desarrollados por el laboratorio de analisis de granos ubicado en la localidad de Barranqueras alcanzaron los
21.728 ensayos. Durante este afio se continudé con el servicio de deteccion de Biotecnologia -iniciado en el afo 2015-,
como asi también siguié la vinculacion del laboratorio de la localidad de Las Brefias, contribuyendo de manera relevante a
la generacion de ingresos del laboratorio en el afio 2017.

La cantidad de andlisis efectuados en el laboratorio mostrd un fuerte incremento del 107%, explicado fundamentalmente
por los analisis de Biotecnologia.

LABORATORIO DE ANALISIS DE GRANOS

2016 2017

BIOTECNOLOGIA BARR 0 0 17.744 2.996 8.745 -83% 192%
BIOTECNOLOGIA LB 6.528 11997 <+10.000% 84%
GIRASOL 645 698 484 844 630 74% -25%
SOJA 12 176 87 40 25 -54% -38%
TRIGO 8 27 85 51 316 -40% 520%
MALZ 3 9 24 13 15 -46% 15%
SORGO B 16 6 0 0 -100% 0%
Expeller de Scja 0 0 3 0 0 -100% 0%
Expeller Algodon 0 0 1 0 0 -100% 0%
Algodén 0 0 1 0 0 -100% 0%
Girasol (Confit.) 0 1 0 0 -100% 0%
Total (P+PN) 671 926 18.436 10.472 21.728 -43% 107%




Estructura % cantidad de andlisis de granos

W BIOTECNOLOGIA LB
 SDRGD

oMz

TRIGO

“soia

H GIRASOL

1 BIOTECNOLOGIA BARR

Estructura cantidad de andlisls (%)

Los ingresos totales en el afio 2017 ascendieron a la suma $1.918.428, cifra que si bien representa una suba del 116%
respecto del afio anterior.

Evolucién cantidad de analisis de granos

Cantidad de analisis

@ Total analisis de granos

El Laboratorio de Anélisis de granos, ubicado en el predio de la Ex Junta Nacional de Granos de Barranqueras, continiia
ofreciendo una extensa variedad de analisis destinados a verificar la calidad tanto en productos primarios como en
subproductos o derivados.
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LABORATORIO DE ANALISIS DE GRANOS

o, o, o,
Estr. % Q [ Estr. % Q [ Estr. % Q [ Estr. % Q[ Estr. % Q[ - e
Grano Analis. Analis. Analis. Analis. Analis. 2016 2017
2013 2014 2015 2016 2017

GIRASOL 96,1% 75,4% 2,6% 8,1% 2,9% 206,4% -64,0%
SOJA 1,8% 18,0% 96,7% 0,4% 0,1% -99,6% -68,9%
TRIGO 1,2% 2,9% 0,5% 0,5% 1,5% 5,6% 198,6%
MAIZ 0,4% 1,0% 0,1% 0,1% 0,1% 4,6% -44,4%
SORGO 0,4% 1,7% 0,0% 0,0% 0,0% -100,0% 0,0%

OTROS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -100,0% 0,0%

Total (P+PN) 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  0,0% 0,0%

Este emprendimiento impulsado y desarrollado desde 2012 en conjunto por la Bolsa de Comercio del Chaco y la Camara
Arbitral de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires ha incrementado la oferta de servicios, con la incorporacién de nuevos
equipamientos a partir de las necesidades de los productores y acopiadores.

El laboratorio actualmente presta servicios de analisis de calidad comercial para los principales productos: trigo, soja,
girasol, maiz y sorgo. Ademas, ofrece analisis de granos brotados y dafiados; granos verdes, ardidos, picados; materia
extrafia; granos panza blanca, analisis de trigo y sus harinas; cenizas (SSS); falling number; gluten humedo y seco;
humedad; proteinas - kjeldahl; proteinas - espectrometria en el infrarrojo cercano; vomitoxina; alveograma y farinograma;
todos con la certificacion de la Camara Arbitral de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

IV.4. Informes y estimaciones

Ademas de nuestra ya tradicional publicacion quincenal “Informe de Mercados Agropecuarios” con informacion de los
principales mercados de productos agropecuarios de la provincia del Chaco, elaborado en conjunto por los equipos
técnicos de |la Bolsa de Comercio del Chaco y del Consejo Econdmico y Social del Chaco (CONES), hemos incorporado el
Informes de exportacion de algodon argentino, cuyo objetivo es exponer los precios de referencia de la exportacion de fibra
de algodon a través del analisis de la informacion exiractada del Sistema Maria de la AFIP. El informe contiene las
cotizaciones de fibra para la fecha de oficializacién de la exportacion declarada durante el mes en curso. Se discriminan
precios de exportaciones Maximos, Minimos y Promedio por tipo de calidad exportado, los destinos, y finalmente a fines
comparativos se incluyen los precios de referencia promedio del mes en curso de la Camara Algodonera Argentina
Cotizaciones FOB Buenos Aires y pago contra embarque, y los del Mercado Interno. on el correr de los meses se fueron
incorporando cuadros evolutivos.
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BALANCE GENERAL
Estados Contables correspondientes al Ejercicio Anual

Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31 de diciembre de 2017

BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO, ASOCIACION CIVIL

ALyC - Propio y AN | ACyDI
Bolsa de Cereales, Oleaginosas, Algoddn y Afines
CUIT 30-71107685-5
Arturo Frondizi N2 174 - piso 7 — Resistencia Chaco

Actividad Principal: Resumida segun articulo 2 del Estatuto vigente:

a) Promover, auspiciar y fomentar la realizacion de toda clase de negocios y transacciones licitas. b) Desarrollar e integrar actividades gue tiendan a la
movilizacién de capitales dirigidos a la ampliacidn y mejoramiento de la financiacidn de empresas c) Realizar operaciones financieras relacionadas directa o
indirectamente con la negociacién de valores mobiliarios, certificados o activos representativos de bienes, de créditos, de participaciones. d} Proporcionar un
lugar de reunién a sus socios para tratar toda clase de negocios licitos, promoviendo y facilitando la realizacién de operaciones mercantiles. e) Mantener y
fomentar la colaboracion, complementacién, cooperacion y relaciones con otras bolsas y mercados del pais. f) Promover la formacidn, e integrar, bolsas y
mercados, cdmaras y otras entidades afines en las cuales se realicen operaciones de oferta publica de titulos valores, a término, en futuros u opciones. g)
Propender al desarrollo de fondos comunes de inversidn y actuar como sociedad gerente en fondos comunes de créditos, de dinero, de inversion. h) Crear
delegaciones regionales con el fin de incrementar y extender la informacion y operatoria bursatil. i) Ejercer la representacién de los intereses de los distintos
sectores locales y regionales, que abarquen la produccion, la industria, la banca y el comercio ante los organismos Nacionales, Provinciales, Municipales y
empresas particulares. j} Cumplir las funciones conferidas por las disposiciones legales en lo referente a la cotizacion de titulos valores y auspiciar su
realizacién, registrando las operaciones que se realicen en sus recintos o bajo sus auspicios y coadyuvar a la transparencia de los mercados. k} Promover la
formacién y/o actuacién de Cdmaras Gremiales. 1) Propiciar el arbitraje, la mediacidn, la conciliacién y otros medios alternativos de resolucién de conflictos,
tanto para sus asociados como para terceros. Il} Establecer, organizar y disponer el funcionamiento de laboratorios de andlisis fisicos, guimicos, biolégicos o
de otra naturaleza, de granos, semillas, productos o subproductos agropecuarios y/o forestales, alimentos, insumos, agroquimicos, frutos, agua, suelos o
cualesquiera otros productos de la naturaleza, regionales o industriales. Expedir certificaciones de origen y toda clase de certificaciones vinculadas con sus
objetivos estatutarios. m) registrar los contratos gue se le presenten por la compra venta de articulos y productos o subproductos provenientes de la
agricultura, ganaderia, comercio, industria y mineria tanto de operaciones de contado como a plazo, sea por entrega inmediata como a término, en cuyo
caso también podran liquidarse. n) Fomentar, propiciar y participar en todos aquellos proyectos que coadyuven a la eficiencia de los intereses generales de
la produccion, comercializacion y consumo del pais y en particular de la zona de influencia de esta Bolsa de Comercio. o) Procurar de las autoridades en
general e instituciones competentes, adecuadas legislaciones para el buen funcionamiento de los mercados y para proteger los intereses de los asociados o
de terceros. p) Investigar dentro y fuera del pais las condiciones de los mercados y técnicas mas convenientes para la produccion y colocacion de los
productos primarios e industriales. q) Auspiciar, defender y propiciar las medidas tendientes a la verdadera efectivizacién del federalismo econdmico es-
tablecido por la Constitucion Nacional. r) Realizar o propiciar la realizacion de estudios o investigaciones sobre cualquiera de las actividades vinculadas con
sus objetivos estatutarios, dictar cursos de capacitacion, editar publicaciones o realizar difusidn por cualquier medio sobre ellas, en beneficio de sus
asociados o de interés general, ya sea en forma directa, o través de la Fundacién Bolsa de Comercio del Chaco o de otras entidades publicas o privadas que al
efecto se designen. s) Propiciar y apoyar la creacion y funcionamiento de la “Fundacion Bolsa de Comercio del Chaco”. t) Cuando la Bolsa de Comercio del
Chaco lo crea oportuno podra auspiciar la formacién de un Mercado de Valores o de otros Mercados. u) Operar en los distintos Mercados autorizados por la
Comisidn Nacional de Valores cursando las operaciones propias y/o de terceros a través de los agentes y/o sociedades de bolsa, de mercado abierto y de los
fondos comunes de inversion, fijando las comisiones por su intervencion dentro de las normas respectivas. v) Podrd suscribir e integrar todo o parte del
capital accionario de una o mas sociedades de bolsas para operar en los distintos mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores. w) Intervenir en
la colocacion de emisiones de acciones o cualquier titulo valor de sociedades con oferta publica autorizada. x) Actuar como fiduciario en cualquier tipo de
fideicomisos o integrar sociedades fiduciarias autorizadas por la Comisidn Nacional de Valores a desempefiarse como fiduciarios financieros. vy) Realizar la
difusion del mercado de capitales y del sistema de oferta publica, promoviendo el ingreso al mismo de empresas radicadas en su zona de influencia. z)
Intervenir en la colocacién de valores negociables publicos o privados, y recibir drdenes de comitentes sobre valores negociables con oferta piiblica en el
pais. z bis) Brindar servicios de comunicacion audiovisual, pudiendo ser titular y/o explotar todo tipo de medios cuyo contenido estara vinculado a su objeto
social. z ter): actuar como Agente de Liquidacidn y Compensacién ALyC, y/o Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRyP) y/o Agentes de Administracién de
Productos de Inversion Colectiva (AA PIC FCI} y/o Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion [AC PIC FCI) y/o
Agentes de Colocacidn y Distribucion de Fondos Comunes de Inversion (ACyD FCI) y/o Agentes de Colocacidn y Distribucién Integral de Fondos Comunes de
Inversion (ACyDI FOI) y/o fiduciarios Financieros (FF) y/o Fiduciarios No Financieros (FNOF) y/o cualguier otra funcidn o actividad con la legislacién vigente.

Fecha de inscripciones:
Direccién de las Personas Juridicas: Matricula 893 - Acta N2 15 - Folio N2118 a133 - Tomo 1 Afio 1982 - Decreto 888 del 22 de septiembre de 1981

De las modificaciones:
* 26-04-2010 Modificacion del Estatuto. Acta N2 4/10 - Folio N2 30 a 49 - Tomo Il afio 2010
* 26-04-2010 Aceptacidn de |la Donacidn con Cargo efectuada por la Provincia del Chaco de dos plantas del edificio Mara — acta N2 4/10
* 29-04-2011 Modificacion Art. 6 del Estatuto sobre constitucion de reservas de conformidad a lo requerido por CNV - Acta N2 5/11, Decreto 1685 del
24/08/2011
* 27-10-2011 Modificacion Art. 2 del Estatuto segln Asamblea incorporando el objeto inc. z bis. Decreto N2 397 del 13/03
* 09-12-2013 Modificacién Art. 2 del Estatuto segin Asamblea incorporando el objeto inc. z ter.

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.

Las Notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.

FLORINDA TERESA CURI DR. RAULH. NARDONI ESTEBAN FOSSATI RICARDO KHAYAT
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO PRESIDENTE
M. 2322 — F2 2322 - T2 XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio y AN
RESENA INFORMATIVA

Correspondientes al Ejercicio Econémico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31
de diciembre de 2017

RESENA INFORMATIVA

1) Sintesis de las actividades

Durante el corriente afio 2017 la Bolsa de Comercio del Chaco continud desplegando una serie de acciones orientadas
a su fortalecimiento institucional y al desarrollo comercial de sus distintas areas de servicios y negocios. En este
sentido pueden destacarse los siguientes logros:

e Autorizacion concedida por la CNV para actuar como Agente de Colocacion vy Distribucion Integral (ACyDI)
de Fondos Comunes de Inversion'.

* Inicio del DMA (Direct Market Access) para clientes del area bursatil.

e Fuerte incremento en los volimenes operados e ingresos generados por el &rea bursatil.

* Importante incremento en los volimenes e ingresos por registros de contratos de granos.

* Ellaboratorio de andlisis de granos logra por tercer afio consecutivo un superavit economico.

e  Se suscribio el acuerdo de Promocion con el broker de la Republica Oriental del Uruguay, Quest Capital
Advisers Agente de Valores SA, lo cual nos permitira ofrecer a nuestros clientes alternativas de inversion en
el exterior.

e Fuerte trabajo de vinculacion de PyMEs locales para el financiamiento de sus necesidades de capital de
trabajo, activos fijos y/o proyectos de inversion, mediante el descuento de cheques de pago diferido
avalados por SGRs, y/o la estructuracion de instrumentos privados.

» Las Bolsas de Comercio de Rosario, de Santa Fe, y de Cereales de Cordoba, de Entre Rios, de Buenos
Aires y de Bahia Blanca han aprobado el ingreso de la Bolsa de Comercic del Chaco al Sistema
CONFIRMA.

¢ La Bolsa de Comercio del Chaco, de Rosario, de Santa Fe, de Cereales de Entre Rios, las Camaras
Arbitrales de Cereales de Rosario, de Santa Fe y de Entre Rios, y la Asociacion Argentina del Girasol,
llevaron adelante el certamen del Lote Primicia de Girasol Camparia 2017 / 2018, previéndose realizar el
evento del Remate de ese lote ganador en febrero de 2018.

e Mejoras en materia de Tl / Sl

2) Estructuras Patrimoniales Comparativas

Los resultados comparativos de este balance con periodos anteriores dan cuenta del crecimiento de la actividad de la
institucion. El Activo total se incrementd en un 153% respecto del nivel registrado el ano anterior, en tanto que el
Patrimonio Neto lo hizo en un 156%, originado fundamentalmente en el revalud técnico de bienes de uso realizado y en
los resultados econémicos obtenidos.

1 Mediante Resolucién General RESGC-2017-705-APN-DIR#CNV del 02/11/17, la Bolsa de Comercio del Chaco fue autorizada como Agente de
Colocacidn y Distribucidn Integral (ACyDI) de Fondos Comunes de Inversién

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.

Las Notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.

FLORINDA TERESA CURI DR. RAUL H. NARDON| ESTEBAN FOSSATI RICARDO KHAYAT
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO PRESIDENTE
M. 2322 - F2 2322 - Te XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIC DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio y AN

RESENA INFORMATIVA

Correspondientes al Ejercicio Econdémico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31

de diciembre de 2017

2. Estructuras Patrimoniales Comparativas

2.1. Stacks
Rubros Destacados 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 | 3171272015 | 3171272016 | 3171272017

Activo Corriente 789.979,79 1.228.077,36 2.650.172,39 2.817.433,26  12.918.289,02  14.339.012,91  30.379.922,53
Activa no Corriente 7.500.209,47 7.684.833,12 7.626.132,37 7.627.921,42  8.649.003,73  6.752.783,21  26.032.189,65
Total Active 820018926 891291110 1027630476 10.445360,68 21.567.20275 23.001.796,12 58.412.11218
Pasivo Corriante 224.774,19 709.372,87 2.039.066,78 1.356.587,83  9.590.833,40  B.574.571,28  21.297.573,31
Pasivo No Corriente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Pasivo 224,774,19 70937287  2.039.066,78 1.356.587,83  9.590.833,40 8.574.571,28 2129757331
Patrimonio Neto 8.065.415,07 B8.203.538,23 8.237.237,98 9.088.772,85 1197645935  14.517.224,84 37.114.538,87
Total (P+PN) 820018926 891291110 1027630476 10.445360,68 21.567.20275 23.001.796,12 58.412.11218

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

4 60.000.000

5 50.000.000

5 40.000.000

w

5 30.000.000

2012 013 2014 2015

W Total Activo M Total Pasiva M Patrimonic Neto

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.

Las Notas gue se acompafian forman parte integrante de este estado.

FLORINDA TERESA CURI DR. RAULH. NARDONI ESTEBAN FOSSATI
CONTADORA PUBLICA (L.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO
M. 2322 — F2 2322 - T2 XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIC DEL CHACO

ALyC = Propio N® 7 ALYC = Propio N2 7
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RICARDO KHAYAT
PRESIDENTE
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio y AN
RESENA INFORMATIVA

Correspondientes al Ejercicio Econémico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31
de diciembre de 2017

2.2. Variaci '

Activo Corriente 438.098,19 1.422.094,41 167.266,87 10.100.849,76 1.420.723,89 16.040.909,62
Activo no Corriente 184.623,65 -58.700,75 1.789,05 1.021.082,31 103.779,48 19.279.406,44
Total Activo 622.721,84 1.363.393,66 169.055,92 11.121.932,07 1.524.503,37 35.320.316,06
Pasivo Corriente 484.598,68 1.329.693,91 -682.478,95 8.234.245,57 -1.016.262,12 12.723.002,03
Pasivo No Corriente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Pasivo 484.598,68 1.329.693,91 -682.478,95 8.234.245,57 -1.016.262,12 12.723.002,03
Patrimonio Neto 138.123,16 33.699,75 851.534,87 2.887.686,50 2.540.765,49 22.597.314,03
Total (P+PN) 622.721,84 1.363.393,66 169.055,92 11.121.932,07 1.524.503,37 35.320.316,06

2.3. Variaciones anuales relativas

Rubros Destacados 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

Activo Corriente 55,5% 115,8% 6,3% 358,5% 11,0% 111,9%
Activo no Corriente 2,5% -0,8% 0,0% 13,4% 1,2% 220,3%
Total Activo 7,5% 15,3% 1,6% 106,5% 7,1% 153,0%
Pasivo Corriente 215,6% 187,4% -33,5% 607,0% -10,6% 148,4%
Pasivo No Corriente 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Pasivo 215,6% 187,4% -33,5% 607,0% -10,6% 148,4%
Patrimonio Neto 1,7% 0,4% 10,3% 31,8% 21,2% 155,7%
Total (P+PN) 7,5% 15,3% 1,6% 106,5% 71% 153,0%

3) Estructura de Resultados Comparativas

El resultado neto del afio 2017 finalizd en $3.434.238, cifra que representa una suba del +33% respecto del logrado en
el afio 2016. Por su parte, el resultado neto ordinario del afio 2017 ascendio a $3.434.238, incrementandose en un
+33% respecto del logrado en el afio anterior, originado fundamentalmente por los resultados financieros y por tenencia
que fueron de $1.915.361 (+116% i.a.) y por el resultado operativo ordinario que ascendio a $1.518.877 (-10% i.a.).
Los resultados financieros y por tenencia se originaron fundamentalmente por los intereses ganados ($778.142, +291%
i.a.), los dividendos ganados ($142.000, +100% i.a.), el resultado por tenencia de titulos privados ($125.158, +578%), ¥
la renta de titulos publicos en dolares ($155.138, +127%).

3. Flujo de resultad dmicos Comparativos

3.1. Stocks

Resultado Operativo Ordinario 1.533.073,73 56.578,09 -110.320,68 604.918,91 1.137.321,69 1.694.572,04 1.518.876,96
Resultados Financieros y por tenencia -43.608,79 85.126,18 144.020,43 246.615,96 744.364,81 885,209,93 1.915.361,15
Otros Ingresos y Egresos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Neto Ordinario 1.489.464,94 141.704,27 33.699,75 851.534,87 1.881.686,50 2.579.781,97 3.434.238,11
Resultados Extraordinarios -223.696,38 -3.581,11 0,00 0,00  1.000.000,00 0,00 0,00
Resultado Neto 1.265.768,06 138.123,16 33.699,75 851.534,87 2.881.686,50 2.579.781,97 3.434.238,11

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.

Las Notas que se acompaifian forman parte integrante de este estado.

FLORINDA TERESA CURI DR. RAUL H. NARDONI ESTEBAN FOSSATI RICARDO KHAYAT
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO PRESIDENTE
M. 2322 — F2 2322 - T XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio y AN

RESENA INFORMATIVA

Correspondientes al Ejercicio Econdmico Iniciado el 01 de enero de
de diciembre de 2017

2017 y finalizado el 31

EVOLUCION DEL RESULTADO NETO
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Esta suba verificada en los resultados financieros y por tenencia fue posible gracias a la eficiente administracion de la
liquidez excedente que derivd en la colocacion de los excedentes financieros en inversiones en el mercado de
capitales. La disminucion del resultado operativo ordinario se origind fundamentalmente en el mayor crecimiento
relativo de los gastos ordinarios ($4.922.413, +43%) respecto de los Ingresos ordinarios ($4.746.718, +36%).

32.Voriad s absol

Resultado Operativo Ordinario -1,476,495,64 -166,898,77 715.239,59 5§32,402,78 557,250,35 -175,685,08

itados F ¥ por 128.734,97 58,894,25 102.595,53 497.748,85 14084512 1.030.151,22
Otros Ingresas y Egresos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Neto Ordinario -1.347.760,67 -108.004,52 B17.83512  1.030.151,63 698.005,47 854.456,14
Resultados Extraordinarios 220.11577 3.581,11 0,00  1.000.000,00 -1.000.000,00 0,00
Resultado Neto -1.127.644,90 -104.423,41 B17.83512  2.030.151,63  -301.904,53 854.456,14

3.3, variaciones anuales relativas

Resultado Operativo Ordinario -96,3% -295,0% -648,3% 88,0% 49,0% -10,4%
Resultados | ¥ por ~295,20 69,2% 71,2% 201,8% 18,9% 116,4%
Otros Ingresos y Egresos i #iDIV/0! |’ FiDIv/o i #iDIv/o! i FIDIV/0! i #iDIViO! #10TV/0!
Resultado Neto Ordinario -90,5% -76,2% 2426,8% 121,0% 37,1% 33,1%
Resultados Extraordinarios -08,4% -1000% " #Dvie | siDvol -100,0% #IDIV/O!
Resultado Neto -89,1% -75,6% 2426,8% 238,4% -10,5% 33,1%
4) Indices comparativos
Se detallan a continuacion los indices comparados de los Gltimos ejercicios econémicos, a saber:
Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.
Las Notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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4. Indices comparativos

1,73

Liquidez (a) 3,51 1,30 2,08 1,35 1,67 1,43
Solvendia (b) 35,88 11,56 4,04 6,70 1,25 1,69 1,74
InmovEzaddn del Captal (c) 0,50 0,86 0,74 07 0,40 0,38 0,48
Rentabilidad (d) 15,7% T " 04w " g% 27,4% 19,5% 13,3%
Rentabilidad operativa (s) 18,0% T 1% " oam " s 11,8% 11,6% 8,4%

(a) Activn Comiante / Pasivo Comante
() Patrimonio Neto / Pasivo Total

(€) Activo No Cormiente / Activo Total
(d) Resultado Neto | Patimonio Neto

(&) Resultado operativo § Activos

Del cuadro anterior, se observa un indice de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE), del 13,3% anual, un -32%
inferior al observado en el afio 2016 fundamentalmente por mayor incremento relativo del patrimonio neto (por revalto
técnico de bienes de uso) respecto de los resultados econémicos. En este sentido, también se observa que el indice
de rentabilidad operativa (ROA) del 8,4% anual, un -27% inferior al observado en el afo 2016 originado por el mayor
incremento relativos en los activos (por revallo técnico de bienes de uso) respecto de los resultados econémicos.

También resulta relevante observar que en el afio 2017 se produjo un incremento en el nivel de inmovilizacion del
patrimonio neto, dado que el indice de inmovilizacién del capital subid del 38% observado en 2016 al 48% observado
en el afio 2017.

5) Perspectivas

Para el afio 2018 se espera continuar desplegando una agresiva estrategia comercial en materia bursatil, tanto en la
Ciudad de Resistencia, como en el Interior de la Provincia. En particular, existen tres lineas de trabajo de relevancia
para el proximo afno. La primera es la de inversiones propiamente dicha, fortalecida por el hecho de que, ademas de
las tradiciones alternativas de inversion disponibles en el mercado de capitales (renta fija, renta variable, etc.), se
agregan los fondos comunes de inversiones (derivados de nuestro nuevo rol como ACyDI) y la operatoria de
inversiones en el exterior. En segundo término, se encuentran las acciones orientadas a ofrecer a las PyMEs de la
region los productos de financiamiento disponibles en el mercado de capitales, entre los cuales podemos mencionar los
cheques de pago diferidos avalados por SGRs, los pagarés bursatiles avalados por SGRs, y los fideicomisos ordinarios
privados para financiar las necesidades de capital de trabajo, incorporacion de activos fijos y/o el financiamiento de
proyectos de inversion. Por Ultimo, esperamos poder seguir desarrollando el canal web, profundizando la penetracion
del servicio DMA (Acceso Directo al Mercado), e incorporando nuevos servicios a la plataforma web (aperturas de
cuentas, validacion de formularios, nuevo entorno de usuario de la plataforma web, etc.)

Con relacién a las actividades de capacitacion se espera iniciar en el mes de junio de 2018 la 5ta edicion del Programa
de Asesor Financiero Certificado (AFC) que desde el afio 2014 se viene dictando en nuestra sede institucional. Este
programa se lleva a cabo en virtud de un acuerdo celebrado en aquel afio con el Instituto Argentino de Ejecutivos de
Finanzas (IAEF) que permitio fraer a la Provincia del Chaco esta Certificacion Internacional en Finanzas que es
extendida por el Instituto Espariol de Analistas Financieros. Asimismo, prevemos lanzar en el 2do semestre del afio
2018 la “Certificacién Internacional de Analista de Inversiones” (CIIA, Certified International Investment Analys) gue es
el unico programa de formacion presencial ofrecido en Argentina que brinda la posibilidad de adquirir un verdadero
“World Class Financial Certificate”.

También en esta misma materia, tenemos previsto continuar realizando charlas para difundir el mercado de capitales
tanto a alumnos avanzados de escuelas secundarias, como de universidades de la region.

En cuanto a Servicios de Informacion y Estimacion, ademas de continuar con las publicaciones vigentes se proyecta
incorporar nuevos informes de utilidad para el sector agricola de la Provincia.

Respecto al Algodén, la autorizacion de la Bolsa de Comercio del Chaco como Bolsa de Cereales, Oleaginosas,
Algodon y Afines derivada del Decreto PEN N° 1937/2014 y las iniciativas encaminadas tendientes a generar un precio

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.
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de referencia local de fibra de algodon y de la certificacion de calidad de fibra de modo independiente por HVI, trazan
una agenda cargada de actividad y desafios para promover el desarrollo de este emblematico cultivo.

Para el proximo ano 2018 se espera que el Laboratorio de Analisis de granos contine con su operacion previéndose
mantener el nivel actividad registrada en el afio 2017, en el cual se superaron los 21.000 ensayos. También se espera
continuar con el servicio de deteccion de Biotecnologia —iniciado en el afio 2015- que permitié incrementar de manera
notable los ingresos de esta unidad.

En el plano institucional, se continuara con la incorporacion de nuevos asociados, y se avanza en lograr una mayor
insercién en las actividades productivas y las instituciones intermedias del interior del Chaco, promover el acceso de las
pymes al mercado de capitales, asi como la creacion de nuevos instrumentos de financiamiento orientados a la
economia real, y en definitiva, incrementar la oferta de servicios a los asociados y publico en general.

Por ultimo, prevemos desarrollar una agenda de charlas y conferencias sobre economia y analisis politico, las cuales
estan orientadas a asociados y clientes de la institucion.

En definitiva, se espera un crecimiento de los ingresos por servicios que permitan financiar nuevas actividades y la
expansion de las existentes para beneficios de los asociados.

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018.
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio y AN

ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS

Por el Ejercicio iniciado el 01 de Enero y finalizado el 31 de Diciembre de 2017
(Comparativo con el cierre del ejercicio anterior)

RECURSOS ORDINARIOS

Para fines generales (Anexo F) 17.964.209,23 13.217.491,32
TOTAL DE RECURSOS ORDINARIOS 17.964.209,23 13.217.491,32
GASTOS

Gastos de Administracion (Anexo E) -16.445.332,27 -11.522.919,28
TOTAL GASTOS -16.445.332,27 -11.522.919,28
RESULTADO ORDINARIO 1.518.876,96 1.694.572,04

RESULTADO FINANCIERO
Generado por Activo

Intereses Ganados 778.142,83 199.161,12
RxT Titulos Publicos 390.299,71 302.736,03
Renta de Titulos Publicos en pesos 187.241,00 198.218,60
Renta de Titulos Publicos en dolares 155.138,38 68.200,73
Diferencia de Cambio 5.048,93 20.591,32
Resultado por Inversion 198.581,74 117.400,38
Resultado por tenencia Titulos Publicos - Dolares -490,64 9.061,08
Resultado por tenencia Titulos privados 125.157,52 -26.159,33
Resultado por tenencia Letras -130,10 0,00
Intereses Perdidos -65.628,22 0,00
Dividendos Ganados 142.000,00 0,00
TOTAL RESULTADO FINANCIERO 1.915.361,15 889.209,93
RESULTADO EXTRAORDINARIO 0,00 0,00
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 3.434.238,11 2.583.781,97

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyYC - Propio y AN

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el Ejercicio iniciado el 01 de Enero y finalzado el 31 de Diciembre de 2017
(Comparativo con el cierre del ejercicio anterior)

VARIACIONES DE EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio
DISMIMJCI(')NIAUMENTO NETO DE EFECTIVO
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del Ejercicio

3.964.168,15

14.849.058,05
10.884.889,90

3.434.238,11

3.927.594,21

3.964.168,15
36.573,94

2.583.781,97

SUBTOTAL 3.434.238,11 2.583.781,97
Ajuste de resultado de Ejercicios Anteriores 0,00 -39.016,48
Saldo por Revallo 19.159.075,92

SUBTOTAL 19.159.075,92 -39.016,48
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas

Depreciacion de bienes de uso e Intangibles 363.201,12 324.104,11
Revaluacion de bienes de uso 2.411.601,79

SUBTOTAL 2.774.802,91 324.104,11
Cambios de Activos y Pasivos Operativos:

Variacion de Créditos -217.359,77 -394.768,66
Aumento/ Disminucion de Cuentas por Pagar 330.549,57 201.189,77
Aumento/Disminucion de Remuneraciones y Cargas Sociales 244.403,67 -207.282,13
Aumento/ Disminucion Comitentes Bursatiles 11.939.487,97 13.081.110,61
Aumento/ Disminucion Mercado -551.469,11 -13.404.486,23
Aumento/ Disminucion Previsiones 208.560,82

SUBTOTAL 11.954.173,15 -724.236,64
Total de flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 37.322.290,09 2.144.632,96

ACTIVIDADES DE INVERSION (Nota 8)
Aumento/Disminucion de Inversiones Corrientes

-4.387.190,86

-1.676.175,43

Aumento/Disminucion de Inversiones No Corrientes -198.581,74 -117.400,38
Adquisicion/Disminucion de Bienes de Uso -21.723.368,81 -205.536,32
Adquisicion de activos intangibles -128.258,79 -108.946,89

Total de flujo de efectivo generado por actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Total de flujo de efectivo generado por actividades de financiacion
DISMINUCION/AUMENTO NETO DE EFECTIVO

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Firmado alos efectos de su identificacion con miinforme de fecha 05/03/2018

-26.437.400,20

0,00
10.884.889,90

-2.108.059,02

0,00
36.573,94
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio

ANEXO D
PREVISIONES
Por el Ejercicio iniciado el 01 de Enero y finalzado el 31 de Diciembre de 2017

(Comparativo con el cierre del ejercicio anterior)

Deducidas del Activo 0,00
Por deudores Incobrables- ctas. Asociados 25.700,00
Prevision Otras cuentas por cobrar 0,00
TOTAL ACTIVAS 25.700,00
Incluidas en el Pasivo 0,00
Prevision para Indemnizaciones 0,00
TOTAL PASIVAS 0,00

Las Notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Firmado alos efectos de su identificacion con mi informe de fecha 05/03/2018

FLORINDA TERESA CURI
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.)
M. 2322 — F2 2322 - Te XII-C.P.C.E. CHACO

DR. RAUL H. NARDONI
SINDICO TITULAR
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
ALyC — Propio N2 7

0,00 0,00
43.300,00 22.100,00
26.839,25 0,00
70.139,25 22.100,00
0,00 0,00
208.560,82 0,00

208.560,82 0,00

ESTEBAN FOSSATI
TESORERO
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
ALyC — Propio N2 7

0,00 0,00
46.900,00  25.700,00
26.839,25 0,00
73.739,25  25.700,00
0,00 0,00
208.560,82 0,00

208.560,82 0,00
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propioy AN
ANEXO E
DISCRIMINACION DE GASTOS

(Informacion requerida por el Art. 64 inc I.B. Ley N° 19550)

Por el Ejercicio Iniciado el 01 de Enero hasta el 31 de dicembre de 2017

(Comparativo con el cierre del ejercicio anterior)

Sueldos y Jornales 5.506.163,40
Leyes Sociales 1.445.863,84
Honorarios personal contratado 766.867,05
Honorarios y servicios de terceros 639.120,34
Comisiones Bancarias 332.099,13
Alquileres y expensas 648.240,28
Limpieza y mantenimiento 193.160,37
Papeleria, Impresos y Gtos. de Computacion 286.381,75
Reparacion y mantenimiento 446.679,32
Impuestos y tasas 65.880,50
Refrigerios 168.193,03
Gastos Varios 60.831,57
Conciliacién de aranceles y comisiones 27.663,17
Vidticos y Movilidad 251.668,36
Correo y encomiendas 223.462,64
Telefonia e intemet 312.805,40
Agua y Energia 166.524,66
Evento Empresario del afio 954.431,58
Otros Eventos 96.082,42
Amortizaciones 363.201,13
Promocion y Publicidad 422.301,38
Aranceles Caja de Valores 123.833,99
Capacitacion al Personal 172.922,68
Vigilancia y Seguros 68.939,50
Premios al Personal 410.658,37
Gastos de Representacion 364.662,72
Multas e intereses 3.209,47
Comisiones a promotores 371.680,61
Gastos de Organizacién y Capacitacion 58.596,05
Deudores incobrables 78.239,25
Gastos varios Bursatiles 79.241,07
Servicios de Research e Informes 254.342,00
Membresia Merval 14.639,09
Membresia MAV 66.219,94
Comisiones y Gastos Rofex 148.499,25
Camara arbitral analisis de granos 134.320,55
Laboratorio tercerizado 505.145,59
Indemnizaciones previsionadas 208.560,82
Tasa de Fiscalizacién-Comisién Nacional de Valores 4.000,00
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 16.445.332,27

Las Notas que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

Firmado a los efectos de su identificacion con miinforme de fecha 05/03/2018

FLORINDA TERESA CURI DR. RAUL H. NARDONI ESTEBAN FOSSATI
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO
M. 2322 - F2 2322 - T2 XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

ALyC — Propio N2 7 ALyC — Propio N2 7

3.803.103,54
993.302,33
810.226,36

275.120,81
260.038,49
548.336,02
117.044,20
335.515,01
339.286,09

63.592,88
85.601,70
81.762,34
246.784,35
190.783,91
213.797,44
198.266,75
112.285,47
662.466,11
169.537,57
324.104,12
222.029,54
71.332,43
118.821,47
50.696,62
104.129,67
196.600,44
890,93
224.515,45
64.366,84
25.211,65
53.809,62
68.970,00
61.464,77
60.948,12
115.735,90
32.228,34
220.212,00
0,00

0,00
11.522.919,28

RICARDO KHAYAT
PRESIDENTE
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
ALyC— Propio N2 7



BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio

Por el Ejercicio iniciado el 01 de Enero vy finalizado el 31 de Diciembre de 2017
(Comparativo con el cierre del ejercicio anterior)

Cuotas Sociales
Derecho Registro de Contratos
Recupero de gastos
Honorarios Cobrados
Aranceles Exentos
Aranceles en custodia
Aranceles Rofex
Analisis de granos
Capacitacion
Auspicios

Otros Ingresos
TOTALES

ANEXO F

RECURSOS ORDINARIOS

402.900,00
8.055.679,57
164.898,05
132.322,10
5.695.057,94
419.796,00
191.516,42
1.918.427,60
224.612,32

740.000,00
18.999,23
17.964.209,23

Las Notas que se acompafan forman parte integrante de este estado.

Firmado alos efectos de su identificacion con mi informe de fecha 05/03/2018

FLORINDA TERESA CURI
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.)
M. 2322 — F2 2322 - Te XII-C.P.C.E. CHACO

DR. RAUL H. NARDONI
SINDICO TITULAR
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
ALyC — Propio N2 7

BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

402.900,00
8.055.679,57

164.898,05

132.322,10

5.695.057,94

419.796,00

191.516,42

1.918.427,60

224.612,32

740.000,00

18.999,23

0,00

ESTEBAN FOSSATI
TESORERO

ALyC — Propio N2 7

363.900,00
6.531.704,12
169.088,54
45.848,12
3.764.096,97
275.255,49
41.026,81
887.438,31
170.166,55

450.000,00
518.966,41

0,00 17.964.209,23 13.217.491,32

RICARDO KHAYAT
PRESIDENTE
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
AlyC — Propio N2 7



BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio
ANEXO G

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Por el Ejer iniciado el 01 de Enero y finalizado el 31 de Diciembre de 2017
(Comparativo con el gjercicio anterior)

ACTIVO

Caja y Bancos

Caja Moneda Extranjera (nota 2.1) us$s 0,00 18,90 0,00  U$s 0,00 0,00
Nuevo Banco del Chaco c/a 500940/05 (nota 2.1) Us$s 220.066,41 18,90 4.159.255,15 Uss 131.512,74 2.117.355,11
Banco Frances 218-401647/1 (nota 2.1) ugs 72,54 18,90 1.371,01 342,30 5.511,03
Créditos

Créditos a Invertir USD (nota 2.2) u$s 281,86 18,90 5.327,15 u$s 28,22 454,34
Mercado Cuenta liquidacion

Mercado Cuenta Liq. U$S (nota 2.6) us$s 305.319,40 18,90 5.770.536,66 uss 0,00 0,00
Moneda extranjera Comitentes (nota 2.1) 4.587,00 18,90 86.694,30

Total Activos Moneda Extranjera 530.327,21 10.023.184,27 131.883,26 2.123.320,48
PASIVO

Comitentes Bursatiles

Comitentes en Moneda Extranjera (nota 2.5) us$s -530.045,34 18,90 -10.017.856,93 uss -131.855,04 -2.122.866,14
Total Pasivos Moneda Extranjera -530.045,34 -10.017.856,93 -131.855,04 -2.122.866,14
POSICION NETA 281,87 5.327,34 28,22 454,34

" Gotizaciontipo de cambio vendedor al 29/2/207 segun Banco de la Nacion Argentina ($ 18,90 / U$S).

Las Notas que se nan forman parte e do .

Firmado alos efectos de su identificacion con miinforme de fecha 05/03/208

FLORINDA TERESA CURI DR. RAUL H. NARDONI ESTEBAN FOSSATI RICARDO KHAYAT
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERO PRESIDENTE
M. 2322 - F2 2322 - T2 XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

ALyC - Propio N2 7 ALyC — Propio N2 7 ALyC— Propio N2 7



BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio

Notas a los Estados Contables del Ejercicio Anual

Correspondientes al Ejercicio Econdmico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31
de diciembre de 2017

Las cifras se encuentran expuestas en pesos

1. Bases de presentacién de los Estados Contables:

1.1. Normas Contables Aplicadas

Los estados contables de la Asociacion han sido confeccionados de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Chaco y de acuerdo con las
Resolucidn General 368/01 y modificatorias emitidas por la Comision Macional de Valores.

1.2. Consideracién de los Efectos de la Inflacién

Los Estados Contables han sido preparados en moneda homogénea, de acuerdo con lo establecido por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, ratificada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas del
Chaco. Ello en concordancia con lo establecido por el Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y de la Resolucion General N°
441/03 de la Comision Nacional de Valores.

1.3. Informacién Comparativa

Se exponen saldos comparativos en dos columnas correspondiente a los ejercicios finalizados el 31/12/2017 y 31/12/2016.

1.4. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que el Consejo Directivo de la institucién realice
estimaciones y evaluaciones que pueden afectar el monto de los activos y pasivos registrados y los recursos y gastos computables
del periodo.

Las estimaciones efectuadas son las necesarias para cuantificar al cierre del periodo situaciones vinculadas y/o relacionadas
con los riesgos de incobrabilidad de saldos de deudores, vida util de bienes de uso, depreciaciones, valor recuperable de los
activos, entre otros. Como consecuencia de lo indicado, los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados contables, de producirse variaciones, se realizaran los
correspondientes ajustes en oportunidad de su deteccion.

1.5. Criterios de valuacion/medicién utilizados al cierre del Periodo

Los criterios de valuacién y exposicidn utilizados en la confeccidn de los estados contables resultan compatibles con las
normas contables legales, profesionales, criterio de uniformidad en relacion con ejercicios anteriores y la intencion de la
Asociacion. Los de mayor relevancia son los que se detallan a continuacién:

a} Cajay Bancos en pesos

El efectivo y saldos bancarios disponibles se exponen a su valor nominal. No incluyen componentes financieros
implicitos de significacidn susceptibles de ser segregados.

b) Cajay Bancos en moneda extranjera

El efectivo y saldos bancarios disponibles en moneda extranjera se convirtieron a pesos considerando el tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio segun se indica en el anexo G.

c) Créditos y Deudas

Los otros créditos se exponen por valores nominales al cierre del periodo. El pasivo se encuentra medido a su valor
cancelatorio.

No incluyen componentes financieros implicitos de significacién susceptibles de ser segregados.
d) Inversiones Corrientes
Comprende la siguiente descripcién:

- Titulos Pablicos y privados: valuados al valor neto de realizacidn al cierre del ejercicio, netos de los intereses
devengados al cierre y convertidos a pesos por aplicacion del tipo de cambio mencionado en Anexo G, en
caso de corresponder.

Firmado a los efectos de su identificacién con mi informe de fecha 05/03/2018
Las notas que se acompaiian forman parte integrante de este estado

FLORINDA TERESA CURI DR. RAULH. NARDONI ESTEBAN FOSSATI RICARDO KHAYAT
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.) SINDICO TITULAR TESORERD PRESIDENTE
M. 2322 — F2 2322 - T2 XII-C.P.C.E. CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

ALyC - Propio N2 7 ALyC—Propio N2 7 ALyC = Propic N2 7
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio

Notas a los Estados Contables del Ejercicio Anual

Correspondientes al Ejercicio Econémico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31
de diciembre de 2017

Las cifras se encuentran expuestas en pesos

Letras del Banco Central Republica Argentina y cauciones bursatiles: al valor del capital invertido mas los
intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

- Cheques de Pago Diferido se encuentran valuados al monto nominal del cheque negociado descontado por la
tasa proporcional.

No incluye componentes financieros implicitos de significacion susceptible de ser segregados.
e) Inversiones No Corrientes
Comprende la siguiente descripcién con la valuacion indicada en cada caso:

1)- Participacién accionaria en COLONO S.A con un porcentaje del 1%, valuada a su Costo. No incluye componentes
financieros implicitos de significacidn susceptible de ser segregados.

Il}- Participacion accionaria en el Mercado a Término de Buenos Aires S.A. con un porcentaje del 0.25%, habiendo
sido adquirida el 22/12/2011, valuada al Valor Patrimonial Proporcional. No incluye componentes financieros
implicitos de significacidn susceptible de ser segregados.

f} Bienes de Uso e Intangibles

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de incorporacion neto de sus amortizaciones acumuladas. Las
depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los bienes,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida Gtil. Utilizdndose el criterio de
amortizar afio de baja y no de alta, devengédndose en forma mensual y de acuerdo con los afios de vida dtil
asignados.

El valor de los bienes de uso considerados en conjunto, no supera su valor recuperable.

Los activos intangibles han sido valuados a su costo de incorporacidén neto de las amortizaciones del periodo,
devengdndose estas lltimas en forma mensual y de acuerdo con los afios de vida Gtil asignados.

g) Laboratorio de Analisis de Granos:

El Laboratorio Andlisis de Granos funciona de acuerdo al Convenio de Cooperacion Técnica firmado con la Cimara
Arbitral de |la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Los Bienes de Uso-Laboratorio Analisis de Granos han sido valuados a su costo de incorporacién neto de sus
amortizaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida atil.
Utilizindose el criterio de amortizar afio de baja y no de alta, devengandose en forma mensual y de acuerdo con
los afios de vida 0til asignados.

El valor de los Bienes de Uso Laboratorio Andlisis de Granos considerados en conjunto, no supera su valor
recuperable.

h) Previsiones para deudores incobrables y para indemnizaciones eventuales

Prevision para deudores incobrables: Incluyen previsiones para deudores incobrables por los créditos que de
acuerdo con el analisis individual de cartera son de dudoso cobro.

Prevision para indemnizaciones: Incluyen previsiones para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter
laboral y otros riesgos que podrian originar obligaciones para la Asociacion. En la estimacion de sus montos y
probabilidad de concrecién se ha considerado la opinion del asesor legal de la Institucion.

i) Impuesto a las ganancias
Nuestra Asociacién es sujeto exento en el impuesto a las ganancias, segun el art. 20 inc. f) de la ley 20628.
j) Cuentas del Patrimonio Neto

Se encuentran a moneda homogénea conforme el criterio indicado en el apartado 1.2 de la presente nota.
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BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO ALyC - Propio

Notas a los Estados Contables del Ejercicio Anual

Correspondientes al Ejercicio Econdmico Iniciado el 01 de enero de 2017 y finalizado el 31
de diciembre de 2017

Las cifras se encuentran expuestas en pesos

2. Composicion de los principales Rubros:

1) Caja y Bancos: Su composicién surge del siguiente detalle:

Detalle 31/12/2017 31/12/2016

Caja $ 4.116,44 $ 11.994,83
Nuevo Banco del Chaco c/c 219210 $ 47.945,66 $ 14.886,39
Nuevo Banco del Chaco c/c 278701 $ 10.521.387,70 $ 1.812.010,33
Bco. Francés 218-011356/7 $ 411,22 % 2.140,32
Bco. Francés 218-011416/4 $ 273,66 $ 270,12
Nuevo Banco del Chaco c/a 500940/05* (Anexo G) $ 4.159.285,77 $ 2.117.355,13
Bco. Francés 218-401647/1* (Anexo G) $ 1.371,01 $ 5.511,03
Nuevo Banco del Chaco c¢/c 4466503* (Anexo G) $ 27.572,29 $ -

Moneda Extranjera Comitentes* (Anexo G) $ 86.694,30 $ -

TOTAL CAJA Y BANCO $ 14.849.058,05 $ 3.964.168,15

* Délares valuados a pesos a la cotizacidn de cierre de 31/12/2017 (Tipo de cambio vendedor BNA).

2) Créditos: De acuerdo con sus plazos de exigibilidad se consideran integramente corrientes y su composicion al cierre
surge del siguiente detalle:

Detalle 31/12/2017 31/12/2016 63

Ctas. a cobrar asociados $ 168.220,00 $ 161.300,00
Prevision Incobrables - Cuotas Asociados $ -46.900,00 $ -25.700,00
Ctas. a cobrar derecho Registro de contrato $ 1.220.061,74 $ 918.402,39
Anticipo de Clientes $ -300,00 $ -11.422,40
Cuentas a cobrar - Fondo fiduciario $ 350.000,00 $ 350.000,00
Cuentas a cobrar - Auspicios $ 35.000,00 $ 200.000,00
Matba - Agente $ 34.930,12 $ 30.035,83
Otras Cuentas por Cobrar $ 494.554,52 $ 347.843,84
Prevision Otras cuentas por cobrar $ -26.839,25 $ -
Créditos a Invertir $ 157.596,04 $ -91.425,98
Créditos a Invertir USD* (Anexo G) $ 5.327,15 $ -454,34
Mercado a Termino Rosario Garantia Inicial $ - $ 230.032,44
Dividendo a liquidar $ - $ 65.678,79
TOTAL CREDITOS $ 2.391.650,32 $ 2.174.290,57
(*) Délares valuados a pesos a la cotizacién de cierre de 31/12/2017 (Tipo de cambio vendedor BNA).
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3) Cuentas por Pagar: Atendiendo a sus plazos de cancelacion son consideradas integramente corrientes. El rubro se
compone como se detalla:

Detalle 31/12/2017 31/12/2016

Proveedores

$ 556.723,07 $ 341.611,65
Anticipo a Proveedores $ -2.336,00 $ -
Provision Gastos varios $ 134.320,55 $ 179.014,69
Provision Honorarios $ 50.500,00 $ 22.700,00
Tarjetas de Crédito a pagar $ 35.752,22 $ 17.432,31
Honorarios a pagar $ 141.787,22 $ 30.923,00
Derecho de Mercado a pagar $ 14.901,82 $ 9.417,66
TOTAL CUENTAS POR PAGAR $ 931.648,88 $ 601.099,31

4) Remuneraciones y Cargas Sociales: La composicion del rubro surge del siguiente detalle:

Detalle 31/12/2017 31/12/2016

Sueldos y Jornales a Pagar $ 3.354,97 $

Leyes Sociales a Pagar $ 287.347,51 $ 197.892,62
Provision Sueldos Y Jomales (vacac.) $ 59.754,45 $ 47.321,58
Provisidon Leyes Sociales $ 15.368,84 $ 12.171,11
Provisién Premios al Presonal $ 181.007,68 $ 72.068,67
Retenciones SUSS $ - $ -40,15
Retenciones Impuesto a las Ganancias a depositar $ 26.984,05 $ -
TOTAL REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES $ 573.817,50 $ 329.413,83

5) Comitentes Bursatiles: Comprende el saldo disponible en Cta. Cte. de los comitentes que a la fecha no se ha aplicado a
operaciones bursatiles.

31/12/2017 | 31/12/2016

Comitentes en pesos $ 9.558.817,08 $ 5.514.350,51
Comitentes en Moneda Extranjera* (Anexo G) $ 10.017.887,54 $ 2.122.866,14
Comitentes en pesos Matba $ 6.841,49 $ 6.841,49
TOTAL COMITENTES BURSATILES $ 19.583.546,11 $ 7.644.058,14

(*) Délares valuados a pesos a la cotizacién de cierre de 31/12/2017 (Tipo de cambio vendedor BNA).

6) Mercado Cuenta liquidacién: Comprende el saldo disponible en pesos y moneda extranjera en el Mercado por
posiciones abiertas de los comitentes.
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31/12/2017 | 31/12/2016

Mercado Cuenta Liquidacion $ -1.320.622,38 $ 4.716.393,78
Mercado Cuenta Liquidacion U$S* (Anexo G) $ 5.770.536,66 $ -

Mercado a termino Rosario $ 851.813,16 $ 33.864,55
TOTAL MERCADO CUENTA LIQUIDACION $ 5.301.727,44 $ 4.750.258,33

(*) Délares valuados a pesos a la cotizacién de cierre de 31/12/2017 (Tipo de cambio vendedor BNA).

7) Previsiones: Se constituyeron previsiones por un importe equivalente al 3% de los gastos en sueldos y Jornales y cargas

sociales.
31/12/2017 | 31/12/2016
Prevision para indemnizaciones’ $ 208.560,82 ¢ -
TOTAL PREVISIONES $ 208.560,82 $ =

3. Aperturas por fechas de vencimiento de créditos y deudas e informacién referida al
devengamiento de intereses:

Detalle | créditos [ Deudas |

A vencer en el ler. Trimestre 2018 $ 2.391.650,32 $ 1.714.027,20
A vencer en el 2do. Trimestre 2018 $ - $ -
A vencer en el 3er. Trimestre 2018 $ - $ -
A vencer en el 4to. Trimestre 2018 $ - $ -
Total $ 2.391.650,32 $ 1.714.027,20

La Apertura de Deudas comprende Cuentas por Pagar, Remuneraciones y Cargas Sociales. Ninguno de los Créditos y Deudas
devengan intereses.

No incluyen componentes financieros implicitos de significacion susceptibles de ser segregados.

4, Patrimonio Neto:

En el saldo de Aportes de fondos para fines especificos se encuentra expuesto el valor nominal original concerniente a las dos
unidades de inmuebles recibidos en donacién afectados a la actividad principal de nuestra Asociacion.
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Saldo al comienzo
del Saldo al cierre
Ejercicio del ejercicio
(valores de origen)

Descripcion del bien

Unidad Funcional 24 (1) Poligono 03/03 con superficie $ 2.910.000,00 $ 10.658.077,55
cubierta de 299,74 metros cuadrados

Unidad Funcional 24 (2) Poligono 07/02 con superficie ¢ 3.974.400,00 $ 14.556.516,61
cubierta de 386,53 metros cuadrados

Segun Articulo 4 de nuestro Estatuto, el Patrimonio de la Asociacion estd constituido por los bienes que actualmente lo
integran y los que adquiera posteriormente por cualquier titulo.

5. Titulos Publicos de Disponibilidad Restringida:

Dentro del rubro Inversiones detallados en Anexo C, se encuentra la tenencia de:

- Titulos Pablicos (TM18, TJ20, DIAO, AMX9, AY24, A020, TVPP, A2E2, DICA) por un monto de $2.212.459 al 31/12/2017, los
cuales se afectan a la composicidn de la Contrapartida Liquida minima segun detalle en nota 10.

-Titulos Publicos (AY24) por un monto de $513.064 los que se encuentran afectados a Garantia ROFEX, segin detalle de Nota
13.

6. Recursos:

De acuerdo al Articulo 5 del Estatuto de nuestra institucion, las cuotas mensuales que abonaran los asociados constituyen una
parte de los Recursos. Los mismos se exponen por sus valores nominales. No incluyen componentes financieros implicitos de
significacién susceptibles de ser segregados.

7. Gastos:

Los gastos provenientes de la actividad se encuentran expresados en valores nominales, su exposicion muestra en forma
diferenciada los correspondientes a la sede central y aquellos relacionados con el Laboratorio de Andlisis de Granos. No incluyen
componentes financieros implicitos de significacion susceptibles de ser segregados.

8. Nota al Estado de Flujo de Efectivo:

De acuerdo con lo establecido en el tercer parrafo del Capitulo VI de la RT 8, la entidad considera como efectivo y
equivalentes a los importes consignados en el rubro caja y bancos mds inversiones transitorias.

9. Hechos posteriores al cierre:

De un andlisis global de los hechos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los presentes
estados contables, no surgen efectos que alteren sustancialmente la situacion patrimonial, financiera ni los resultados que se
exponen.

10. Cumplimiento de las Disposiciones de la Comisién Nacional de Valores (CNV):

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N2 26.831, reglamentada por el Decreto
N2 1023 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 01 de agosto de 2013.
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En virtud de ello, con fecha 05 de septiembre de 2013 la CNV emitié la Resolucidn General N2 622 que establece diferentes
categorias de agentes. A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Bolsa de Comercio del Chaco se encuentra
inscripta bajo el Registro N2 7 en la categoria Agente de Liquidacién y Compensacién — Propio, de conformidad con la Disposicion
N° 1957/14 CNV.

Se informa que el patrimonio neto supera el Patrimonio Neto Minimo (PNM) requerido por la reglamentacidn vigente de
$3.500.000. Y que la Contrapartida Liquida Minima (CLM) al 31/12/2017 supera el importe requerido y la misma esta compuesta
de la siguiente manera:

I 4 2P e e N
comitente

1.ACTIVOS DISPONIBLES EN PESOS Y OTRAS MONEDAS
1.1.Cuentas a la vista bancos

1.2.Plazos Fijos Precancelables

1.3.Subcuentas Comitentes abiertas en AD (acreencias)
1.4.Cuentas abiertas en el BCRA

2.ACTIVOS EN INSTRUMENTOS LOCALES 2.855.886
2.1.Acciones del Merval 25 0
5316 TM18 Cta. 99 Dep. 1716 499.087 106,30 530.529
5443 DIAO Discount Cta. 99 Dep. 1716 35.571 2.999,00 1.066.774
05454 AMX9 Cta. 99  Dep. 1716 64.875 103,00 66.821
5458 AY24 Cta. 99  Dep. 1716 928  2.174,00 20.175
5468 AO20 Cta. 99  Dep. 1716 12.477  2.095,00 261.393
45698 TVPP Cta. 99  Dep. 1716 276.500 11,00 30.415
45700 DICA Cta. 99  Dep. 1716 1.125  3.089,00 34.751
92583 A2E2BONO REP. Cta. 99 Dep. 1716 10.000 2.016,00 201.600
2.2.TP Nacionales con negociacién secundaria 2.212.459
46820 LEBAC (120D7) 0
46821 LEBAC (I17E8) 145020 990,50 143.642
46823 LEBAC (121M8) 286892 943,40 270.654
46824 LEBAC (I18A8) 12982 934,84 12.136
46827 LEBAC (12118) 241250 899,46 216.994
2.3.T. BCRA con negociacion secundaria 686144 3768,201 643.427
2.4.FCI con rescate dentro de las 72 horas 0
3. ACCIONES DE LOS MERCADOS AUTORIZADOS POR CNV (CRI) 0,20 Accion MATBA 350.000
4. FIANZA BANCARIA (Vto 12/10/2018) 2.000.000
TOTAL CONTRAPARTIDA LIQUIDA MINIMA 5.205.886

11. Eleccién de autoridades

En fecha 28/04/17 se celebrd la Asamblea General Anual Ordinaria, donde uno de sus puntos era la proclamacion del
vicepresidente, cuatro Vocales Titulares y cuatro Vocales Suplentes, y Sindicos Titular y Suplente electos. Existiendo una Unica
lista oficializada y a tenor de la disposicion de la Inspeccién General de Personas Juridicas que autoriza a la entidad a prescindir
del Acto Eleccionario en situaciones como la actual, se procedié proclamar como ganadora a la Lista N.2 1 Capital y Desarrollo.
En consecuencia, fue designado como nuevo Vicepresidente de la Bolsa de Comercio del Chaco, el Sr. José Luis Cramazzi; siendo
los demas integrantes de la Lista los siguientes: vocales titulares 1° Ing. Agr. Gustavo Lagerheim, 2° Ing. Agr. Esteban Fossati, 3°
Dr. Marcelo Santalucia, 4° Cont. Rubén Piceda; vocales suplentes: 1° Cont. Eduardo Pérez, 2° Sr. Alfredo Gonzalez, 3° Ing.
Sebastian Tenerani, 4° Sr. Victor Ruiz Diaz; Sindico Titular Dr. Raul Nardoni y Sindico Suplente Sr. Javier Aguirre; todos los cuales
seran los nuevos representantes de los socios en el Consejo Directivo y deberan cumplir su mandato hasta el afio 2019, excepto
los sindicos, posiciones cuyo desempefio durara un afio.

12. Asistencia Econémica no reintegrable
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En el afio 2015 se llevé a cabo el proyecto de habilitacion de las instalaciones del 3¢ Piso en donde funciona el Recinto
MERCAL, el Salén Auditorio y la Mesa de Operaciones Financieras.

Para llevar a cabo este proyecto contamos con una asistencia econdmica no reintegrable (ANR) por la suma de pesos un
millén ($1.000.000,00) conforme lo establecido por la Resolucién N° 742/15 del Ministerio de la Produccién de la Provincia del
Chaco, dictada en el marco del Fondo Fiduciario de Fortalecimiento del Mercado Algodonero.

A la fecha del presente balance se encuentran percibidos $650.000 encontrandose la diferencia de $350.000 en Cuentas a cobrar -
Fondo fiduciario.

13. Garantia ROFEX

La misma estd compuesta de la siguiente manera:

INTEGRACION GARANTIA ROFEX

* FGIMC $200.000: *FGOMC $200.000:
Activo Cantidad Valor Activo Cantidad Valor
05458 - AY24 11.800,00 $ 256.532,00 05458 - AY24 11.800,00 $ 256.532,00
$ 256.532,00 $ 256.532,00
Aforado al 85 %= $ 218.052,20 Aforado al 85 %= §$ 218.052,20
$ 218.052,20 $ 218.052,20

14. Reserva Facultativa

La misma fue constituida en Asamblea General Ordinaria del 28/04/2017, con base en lo previsto por el art. 6°. del Estatuto
de la institucion. Esta reserva facultativa tendra un valor maximo equivalente al 10% del patrimonio neto, y se constituird con un
aporte inicial de $300.000, a detraerse de las ganancias liquidas y realizadas del ejercicio 2016, afectandose hasta un 10% de las
ganancias liquidas y realizadas de ejercicios posteriores, hasta llegar al valor maximo fijado. Serd facultad del dérgano de
administracion determinar las contingencias en que la reserva sera utilizada a los fines previstos, con posterior informe a la
Asamblea. La reserva facultativa creada no podra ser desafectada por el 6rgano de administracidn salvo caso de necesidad o
urgencia justificada en la preservacién del patrimonio de la asociacion, debiendo dar cuenta de ello a la Asamblea. Los recursos
integrativos de la reserva facultativa podran ser invertidos por el érgano de administracién con la prudencia adecuada a efectos de
mantener inc6lume su valor o incrementarlo”.

La reserva esta compuesta por: Letras del BCRA vencimiento 21/03/2018.

15. Demanda Laboral:
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En fecha 28/06/17 la entidad fue notificada de una demanda laboral trabada en su contra, Expte. N* 764/17, autos: "Scuffi,
Pablo ¢/ Bolsa de Comercio del Chaco y/o quien resulte responsable s/ despido, etc.", que tramita por ante el Juzgado del Trabajo
N° 3 de la ciudad de Resistencia. De acuerdo a la opinion del asesor legal, la cual toma en consideracion la etapa de conciliacion
en que se encuentra la causa, existe una probabilidad remota de que se verifique un perjuicio patrimonial para la entidad.

16. Revaluacién inmuebles:

Durante el ejercicio en curso la entidad realizd un cambio en el criterio de valuacion de inmuebles, dentro de los
pardmetros permitidos por la RT 31 de la FACPCE, optando por medir los mismos por su valor revaluado.

Con fecha 20/09/2017 se practicd la revaluacion de los inmuebles utilizando los servicios de peritos tasadores, que retnen
condiciones de idoneidad e independencia respecto a la entidad.

Al igual que el criterio de amortizacidn adoptado para todos los bienes, afio de baja y no de alta y teniendo en cuenta el
escaso tiempo transcurrido desde la fecha de revaluacion {20/09/2017) hasta la fecha de cierre de balance (31/12/2017), y no
habiéndose verificado desvalorizacidon alguna del inmueble revaluado respecto a su valor razonable, la entidad opté por no
amortizar en el presente ejercicio el Saldo por Revaluacion.

17. ACyDI:

Mediante Resolucion RESFC-2017-19012-APN-DIR#CNV de fecha 02/11/17 de la Comision Nacional de Valores, se autoriza
la inscripcién de la BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO como Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion bajo el N2 72.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores

Presidente y Miembros del Consejo Directivo

BOLSA DE COMERCIO DE CHACO A Ly C - Propio

CUIT 30-71107685-5

Av. Frondizi 174 - Piso 7, Resistencia, Provincia del Chaco

I Informe sobre los Estados Contables

He auditado los estados contables adjuntos de la Bolsa de Comercio del Chaco A Ly C - Propio, con domicilio legal en Arturo Frondizi
174 - Piso 7, Resistencia, Provincia del Chaco detallados a continuacion:

. Estados de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016.
A continuacion, detallamos las cifras resumidas que surgen del estado de situacion patrimonial:

Cifras en miles de pesos

31/12/2017 31/12/2016
Total de Activo 58.412 23.096
Total de Pasivo 21.298 8.575
Total de Patrimonio Neto 37.114 14.521

Adicionalmente, se detallan las cifras resumidas que surgen del estado de resultados:

Cifras en miles de pesos

31/12/2017 31/12/2016
Resultado del periodo--ganancia 3.434 2.584

. Estados de Recursos y Gastos por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de
2016.

. Estados de Evolucién del Patrimonio Neto por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de
diciembre de 2016.

. Estado de Flujo de Efectivo por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo A — Bienes de Uso al 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo B — Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo C - Inversiones, Acciones, Otros Valores Negociables y Participaciones en Otras Sociedades 31 de diciembre de 2017y
el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo D —Previsiones al 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo E — Discriminacién de Gastos al 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Anexo F — Recursos Ordinarios por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de
2016.

. Anexo G - Activos y Pasivos en Moneda Extranjera al 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016.

. Notas 1 a 17 a los estados contables.

L. Responsabilidad del Consejo Directivo en relacién con los estados contables

El Consejo Directivo de la Institucidn es responsable de la preparacion, confeccidn y presentacion razonable de los estados contables
anuales correspondientes mencionados precedentemente, en ejercicio de sus funciones exclusivas, en el marco de informacién
contable establecida de conformidad con las normas contables profesionales argentinas emitidas por Federacidon Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y con las normas emitidas por la Comisién Macional de Valores y del control interno
que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de los estados contables libres de incorrecciones significativas.

ll.  Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos por el ejercicio econdmico finalizado el 31
de diciembre de 2017.



He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria de estados contables anuales establecidas por la Comisién
Nacional de Valores y con los procedimientos establecidos en la seccion IV de la Resolucidon Técnica N® 37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

La normativa profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la
jurisdiccion de dicho Consejo de la Provincia del Chaco, asi como que se planifigue y ejecute la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion presentadas
en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre |a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables realizadas por la Direccion de |a entidad, asi como la evaluacion de |a presentacidn de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

v, Opinién

En mi opinion, los estados contables adjuntos presentan en forma razonable en todos sus aspectos significativos, la situacién
patrimonial de la Bolsa de Comercio del Chaco, asi como los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y el flujo
de fondos por el ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas por por la Comisién
Nacional de Valores y por las Resoluciones Técnicas de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas del Chaco.

V. Pérrafos de énfasis

V.1. La Bolsa de Comercio del Chaco A L y C - Propio ha preparado, tal lo indicado en Nota 1.1, los presentes estados contables
aplicando los lineamientos establecidos por la Comisién Nacional de Valores y por las Resoluciones Técnicas de la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

V.2. Sin modificar mi opinion, quiero enfatizar que la informacion contenida en los estados contables adjuntos, sujeto a ciertos
aspectos de valuacidn y exposicidon incluidos en la descripcién en cada nota de los rubros por los apartamientos de las normas
contables en lo relativo ala no inclusién de componentes financieros implicitos de significacidn susceptibles de ser segregados y a
los efectos que pudieran derivarse de la evolucion futura de las circunstancias descriptas en notas 4 y 5 a los estados examinados, no
me llamo la atencién ninguna otra cuestion sobre que los mismos no hubieran sido preparados de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales vigentes, y de la Comisién Nacional de Valores.

V.3. No se ha efectuado la contabilizacién del impuesto a las ganancias por método del impuesto diferido, ya que tal lo descripto en
nota 1.5 i} la La Bolsa de Comercio del Chaco A Ly C - Propio es sujeto exento en el impuesto a las ganancias, segun el art. 20 inc. f) de
la ley 20628.

V.4. Se ha efectuado la revaluacidn de los inmuebles (poligono 3 y 7} lo cual implica un cambio en la uniformidad de valuacidn, tal lo
indicado en Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Anexo Bienes de uso y Nota 16.

Vi, Otras cuestiones

Previamente, con fecha 06 de marzo de 2017 he emitido el Informe sobre los estados contables al 31 de Diciembre de 2016, que se
presenta a los fines comparativos, con opinién favorable sin salvedades.



Vil

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

. A la fecha de emisién del presente informe se halla pendiente la transcripcion de los estados contables al 31 de diciembre
de 2017 a los libros rubricados de la Institucion, los que, en sus aspectos formales, son llevados de acuerdo con disposiciones
legales y las normas reglamentarias de la Comisién Nacional de Valores.

. En la preparacion de los estados contables indicados en el apartado | también se ha considerado lo dispuesto por las
correspondientes Resoluciones de la Comisién Nacional de Valores.

. Comao parte del examen, cuyo alcance se menciona en el apartado Ill, hemos revisado la Resefia Informativa preparada
por el Consejo Directivo y requerida por la Comisidn Nacional de Valores, sobre la cual no tenemos observaciones que formular
en materia de mi competencia.

. Al 31 de diciembre de 2017, la deuda en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema Unico de la
Seguridad Social que surge de los registros contables de la Institucién asciende a $ 206.243,92 (pesos doscientos seis mil
doscientos cuarenta y tres con noventa y dos centavos), la cual no resultaba exigible a esa fecha.

. He aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo previstos en las
normas profesionales vigentes.

. No tengo observaciones que formular en lo que es materia de mi competencia sobre la informacién incluida en la nota 10
a los estados contables, en relacidon con las exigencias establecidas por la Comisidon Nacional de Valores respecto al monto
exigido para Patrimonio Neto Minimo y su Contrapartida Liquida Minima, los cuales a la fecha de este dictamen cubren el
importe requerido.

Resistencia, Chaco, 05 de Marzo de 2018.-

FLORINDA TERESA CURI
CONTADORA PUBLICA (U.N.R.)
M. 2322 -F22322-T2XIl
C.P.CEE.CH






INFORME DE LA SINDICATURA
{EJERCICIO ECONOMICO N° 9 ~ANO 2017- EJERCICIO DEL 01/01/2016 AL 31/12/2017)

Sefior Presidente,
Sefiores Miembros del Consejo Directivo de la
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

En conformidad con los requerimientos de la autoridad de contralor, emito el presente informe sobre los proyectos de: MEMORIA ANUAL, RESENA
INFORMATIVA y ESTADOS CONTABLES del Balance Anual comespondiente al ejercicio econdmico N° 9, iniciado el 01/01/2017 y cerrado el
311122017, presentados comparativamente con el ejercicio cerrado el 31/12/2016, elaborados por el 6rgano de administracion a los efectos de su
tratamiento y aprobacion en la reunion de Consejo Directivo convocada para el 06/03/2017.

En tal circunstancia, sefialo haber examinado la MEMORIA, la RESENA INFORMATIVA, los ESTADOS CONTABLES BASICOS (de Situacion
Pafrimonial, de Recursos y Gastos, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo), los ESTADOS COMPLEMENTARIOS (Anexos: A,
Bienes de Uso; B, Activos Intangibles; C, Inversiones, Acciones, Otros Valores Negociables y Participaciones en Otras Sociedades; D, Previsiones; E,
Discriminacion de Gastos; F, Recursos Ordinarios y G, Activos y Pasivos en Moneda Extranjera)), asi como también las NOTAS
COMPLEMENTARIAS (1 a 17) y he verificado —con criterio selectivo la documentacion respaldatoria y, adicionalmente, he evaluado la OPINION DEL
AUDITOR EXTERNO.

Dejo constancia, ademas, de haber asistido a las reuniones del Consejo Directivo y de la Mesa Directiva y efectuado periddicas revisiones de las
disponibilidades y valores de la Institucion.

Los libros y registraciones de la entidad son llevados en forma regular y los criterios que sirven de base a sus anotaciones contables se encuentran
explicitados en la Nota 1 y sus desagregaciones respectivas. En tal sentido, constato que los hechos y circunstancias relevantes que son de mi
conocimiento, fueron razonablemente asentados en los Estados Contables bajo analisis, por tanto en lo relativo a estos aspectos, me remito a los
puntos IV (Opinion del Auditor Externo) y \V (parrafos de énfasis) de la misma fuente que, a estos efeclos, doy por reproducidos aqui debido a que los
considero esenciales, determinantes y dirimentes a los efectos de este Informe.

La MEMORIA y RESENA INFORMATIVA no merecen de mi parte objeciones trascendentes

Por dltimo, en atencion a la recomendacion emitida por la Subgerencia de Registro y Autorizacion de la CN.V., y conforme surge de los elementos
analizados, el Patrimonio Neto de la Bolsa de Comercio del Chaco supera el Patrimonio Neto Minimo exigido por la C.N.V., como asimismo se
encuentra constituida respecto de ésle la Contrapartida Liquida Minima, también requerida por dicho organismo, conclusion coincidente con el
dictamen de la Auditoria Externa (“... no tengo observaciones que formular en lo que es materia de nuestra competencia sobre la informacion
incluida en la nota 10 a los estados contables, en relacion con las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto al monto
exigido para Patrimonio Neto Minimo y su Contrapartida Liquida Minima, los cuales a la fecha de este dictamen cubren el importe requerido.”).

Entiendo congruentes estas consideraciones con los extremos anteriormente citados y las remisiones a las vertidas por el Auditor Externo vy, en
consecuencia, de acuerdo con mi prudencial criterio, aconsejo a los Sefiores Consejeros presten su aprobacion a los documentos que han sido objeto
del presente Informe.

Resistencia, 05 de marzo de 2018 .-
DR. RAUL NARDONI

SINDICO TITULAR
BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO
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